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12月15日，国家发展改革委针对制约扩大内需的主要因素，围绕“十四五”时期实
施扩大内需战略主要目标，坚持问题导向，明确重点任务，发布《“十四五”扩大
内需战略实施方案》。

《方案》提到“锚定2035年远景目标，要全面促进消费，加快消费提质升级。顺应
消费升级趋势，提升传统消费，培育新型消费，扩大服务消费，适当增加公共消费
，着力满足个性化、多样化、高品质消费需求。要深入实施品牌发展战略,打造中国
品牌，培育和发展中华老字号和特色传统文化品牌。要深入发展在线文娱，鼓励传
统线下文化娱乐业态线上化，支持打造数字精品内容和新兴数字资源传播平台”等
内容。

《方案》均鼓励“深入发展在线文娱，鼓励传统线下文化娱乐业态线上化，支持打
造数字精品内容和新兴数字资源传播平台”。浙商证券认为，该政策利好传媒行业
在线文娱的代表行业——游戏行业。梳理2022年政策监管的口径，值得注意的是
，2022年4月游戏版号重启；11月官方报告未成年沉迷问题基本解决；11月人民财
评官方媒体表示深挖游戏产业价值机不可失；此次《方案》鼓励深入发展在线文娱
、支持打造数字精品内容，我们认为行业政策监管的基本筑底，未来游戏行业有望
开启政策底的反弹行情。

根据Sensor Tower，11月国内iOS渠道游戏流水环比-1%、同比+8%，在环比基本
稳定的情况下，受高基数的逐步调整，同比回正；出海iOS+Google Play渠道游戏
流水环比+13%、同比-5%，在腾讯海外新品《GODDESSOFVICTORY：NIKKE》
带动下环比增长、同比跌幅收窄。由此，不难看出，国内游戏市场大盘最低点或已
过去，后续关注精准防疫能力提升下，疫情对经济的影响边际趋弱，需求端的边际
修复，以及版号恢复常态化发放下，供给端的边际提升。

天风证券指出，国家出版署自2022年4月起陆续下发6次游戏版号，发放数量逐渐
增加至稳定，腾讯和网易于今年9月首次拿到游戏版号，版号发放范围逐步从中小
公司扩展至头部公司，游戏版号发放逐渐常态化。预计2023年游戏供给恢复平稳有
望助力游戏公司释放业绩增量。
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1、星辉娱乐

公司游戏业务新品储备丰富，公司自研三国策略类手游《战地无疆》已于2022年7
月获得游戏版号，还有2款重要游戏产品通过总局最终审核，尚待批复；在玩具业
务领域，公司是国内获得车企授权最多的玩具衍生品厂商之一，同时公司研发综合
实验室和现代化生产基地已达国际先进水平。

——信达证券

2、完美世界

公司存量游戏表现稳定，长线运营思路得到验证。同时公司发力品类突破，围绕“
MMO+”与“卡牌+”两大核心赛道布局，后续产品不仅数量上储备丰富，而且品
类上有创新尝试。此外，公司国内国外双维度发力，《幻塔》的优秀表现有望为公
司海外游戏业务带来新的转折点，助力海外市场逐渐成为公司新的业绩增长点。

——信达证券

3、顺网科技

顺网科技与多家公司开展元宇宙业务合作，与中数链共设合资公司，将优先推荐合
资公司为国版链各城市骨干节点的元宇宙供应商平台；与中国田径协会深度合作，
助力体育元宇宙发展。
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——招商证券

4、三七互娱

公司于2022年9月发行了《小小蚁国》并取得了较好表现，同时储备了《霸业》等
重点产品预计将陆续发行。随着产品恢复正常上线，有望持续释放增量推动公司业
绩增长，叠加较强的产品研发、运营以及出海能力。

——信达证券
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