
国家拉动股市(国家拉动股市有什么好处和坏处)

美国印钞对中国股市有什么影响

知道美国印钞对中国股市的影响，就要知道什么情况下美国会印钞？

从什么情况下美国会印钞来看，历史经验告诉我们在以下几种情况美国会印钞:

第一，出现严重经济危机或者美国内部出现经济增长压力——比如经济增长乏力
或者严重负增长。当美国出现这些情况的时候，往往是世界经济先后进入这种情况
——包括我国。

第二，美国国债利率持续走高，带来国债收益率持续下降，则说明了世界严重缺乏
信心，缺乏美元，导致资金即使是“国债长短期收益倒挂”也要流入美元或者美元
资产——即所谓的美元慌。

那么，在知道了这些“美国什么情况下会印钞或者加大印钞”就知道当这些情况出
现时，我国的经济和股市处在什么阶段:

第一，外贸增长压力增大，国内必须刺激经济；第二，美联储量化宽松——即印
钞后会带来世界主要经济体比如欧盟的量宽和我国的货币宽松；第三，全球经济带
动股市出现下跌。

而一旦美联储降息或者印钞，就会导致世界美元开始泛滥——印钞流向世界，世
界美元慌急于借入美元——包括吸引美元投资和增加美元负债（国债和企业债）。
而当美元流入我国时，我国央行为了吸收美元，就要释放出“等值”的美元，从而
释放出人民币——也就是我国也会“印钞”。简单地说就是美联储降息或者印钞，
我国货币政策就会进入宽松阶段，从而为股市活跃创造货币和流动性环境。

从客观的历史角度去看，一旦“美联储量宽”就必然导致我国“货币宽松”，再次
就是必然带来我国的“通胀或者通胀预期”。而在“通胀预期”之下，“稳定增长
”和“高成长”的资产就会受到资金的追捧，大宗和实物资产比如房价就会上涨。

这也就是，为什么类似茅台股价和一些房产价格就会马上或者持续上涨——社会
资金为了抗通胀，而进入“现金价值”或者“增长价值”比较确定的资产。

而与一般人的认知相反的是，经济形势好，就会必然带来货币政策环境进入“偏紧
”或者“收缩”，而经济形势不好就必然带来货币政策“偏松”或者“极度宽松”
。因此，经济好，股市很少出现系统性上涨，经济不好反而容易出现“系统性上涨
”。
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国家要发券商牌照给银行，对股市有什么影响

国家向银行发放券商牌照，对股市的长期影响是积极的、正向的，但是短期的影响
却比较复杂。

我们知道，中国的金融牌照都是很难拿到的，无论是银行、证券、保险、信托，所
以如果给银行发放券商牌照，对银行来说当然是重大利好，尽管券商的收入和利润
级别与银行的业务相比，目前看实在是影响不大，但重要的是释放了金融机构可以
混业经营的信号，这是与国际接轨，也是有效增加中国金融企业竞争力的有效手段
，毕竟中国很多企业未来的竞争对手都是国外的巨头，所以自己要先拥有世界级的
竞争力才行。

而就银行业当前的情况来说，估值基本上处于历史最低水平，A股一共36只银行股
，32只跌破净资产，在这样的情况下，一旦这个消息被证实，那么银行股就会迎来
重新的估值机会，而银行股对指数的拉动能力大家都是知道的，所以，至少会有一
波指数行情，这也是当前的A股迫切需要的。

但是对券商来说，短线却是利空的，因为券商最近几年其实本就面临一定的危机，
券商经纪业务普遍是低费率的恶性竞争，而投研能力却经常被市场质疑，如果增加
银行这个强大的对手，肯定会失去一部分业务。
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