
恶性通胀 股市？恶性通胀哪些股票会大涨

通货膨胀利弊是什么

在回答这个问题之前，我们先定义一下通货膨胀，并用中国的宏观经济数据来说明
一下，最后再总结出通货膨胀的利弊。

通货膨胀释义

通货膨胀更多的表现为一种货币现象，即当货币供给量超过货币的实际需求量时，
也即社会产品总供给小于总需求，持有的货币购买力无法得到有效满足，大量的货
币追逐少量的产品和服务，由此引发产品和服务的消费价格在一段时间内普遍上涨
时即为通货膨胀，通俗一点就是国家印钞票印多了，钱不值钱，货币贬值了。

根据货币主义学派的公式：MV=PT

其中M是货币的总量，V是货币的流通速度，P是物价水平也就是通货膨胀的量度
，T是总交换量也就是该经济体内的总产出。

上述公式反映出在给定经济总产出的情况下，有2个推论：

1、增加货币供给以及加快货币流通，会导致物价指数上升，也就是通货膨胀。

2、当货币供给增速超过经济产出增速，在给定货币流通速度下，同样也会导致通
货膨胀，下面，我们就看看中国的经济数据来验证，并得出相关的利与弊分析。

基于中国的实践

基于MV=PT公式，现有收集到的数据仅供验证上述推论2，所以我们假定V保持不
变，然后以中国的经济数据来看看，根据但这里先定义几个指标：

1、货币供给量M的表征

M2增长率。即当年的M2存量减去去年的M2存量，是货币供给增速的表征，代表
M，数据来自于国家统计局。

M2增量/GDP，代表每一元GDP需要多少增量的货币供给，可以视为V，但不准确
，仅做参考。

2、总产出T的表征
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GDP增长率，当年GDP与上年GDP的增长情况，剔除了通胀因素（按不变价格计
算），代表增量的总产出T，数据来自于国家统计局。

之所以用增量M2，就在于现在货币供给量M2是存量数据，我们需要知道作为增
量财富概念的GDP需要多少增量的M2来支持，二者之间的数据口径相对而言会更
匹配一些。

3、通胀系数P的表征

（1）CPI指数，即消费者物价指数，反映的是居民实际消费的产品和服务的价格
变化情况，数据来自于国家统计局

（2）工业生产者出厂价格指数，反映的是生产者卖出产品价格整体的变化趋势。

（3）工业生产者购进价格指数，反映的是生产要素成本如原材料、燃料、能源等
的价格变化趋势。

（4）固定资产投资价格指数，反映的是建筑安装、机器设备等固定资产价格的变
化情况，数据来自于国家统计局，是P的另一种代表

四个价格指数之间的关系，可以用下面的图表表示：

根据数据，我们可以得出下面的几个结论：

1、货币供给对物价指数的影响具有滞后效应。M2增速超过GDP增速，在货币流
转速度不变的情况下，由物价指数承担，但实际上却要滞后一段时间。如1999年的
M2货币增速反映在2000年的价格指数，2000年各类价格指数对比1999年都有增
长；2000年M2货币增速同比下降后，4大价格指数也2001年时下滑。类似的，20
09年M2货币增速更是增长得夸张，但当年各大价格指数反而大幅下降，倒是2010
年4大价格指数大幅上扬。

2、在产品供给充分的情况下，货币供给的提升并没有带来通货膨胀。2001年中国
加入了WTO，有了巨大的外部产品和服务供给，尽管2001年M2货币增速较2000
年大幅提升，但2002年物价指数不但没有提升反而有所下降。

3、产品供给基本与需求达成平衡后，货币供给提供则会继续导致通货膨胀。2002
年M2货币增速进一步提升，反映在2003年的4大价格指数也开始上扬；2003年M2
货币增速较往年又继续增长，2004年4大物价指数冲到了1999年以来的最高值，说
明货币超发了。
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4、原材料与能源这类价格指数对货币供给的变化更加敏感。我们可以明显看到，
4大价格指数中，以生产要素成本为代表的工业生产者购进价格指数对M2货币增速
的变化更为敏感，波动更大，其次是工业生产者出厂价格指数，然后才是消费者物
价指数和固定资产投资价格指数。

5、货币供给增加带来的温和通货膨胀促进了GDP的增长，但也表现出一种滞后。
2000年M2货币增速较去年下降，导致2001年的GDP增速也略有下降，2000年到2
003M2货币增速一路上扬，GDP增速也一路上扬，但03年的M2货币增速已经超过
了社会需求，导致04年的四大物价指数大幅上扬，影响到国计民生，同时也导致04
年的GDP增速与去年相比没有太大变化，M2货币对GDP增速的边际效用下降，因
此04年M2货币增速猛然放缓，05年四大价格指数也随之下降，但05年的GDP增速
并没有随之下挫，反而保持了继续上扬。

6、货币供给增速没有满足市场需求，后续提高增速仍能保持价格指数下行增长。
04年M2货币增速大幅下挫，导致货币供给不足，05年价格指数大幅下降；05年M
2货币增速试探着上扬以满足市场需求，但06年价格指数仍然下降，说明当年总产
出供给很充分，但仍缺少足够的货币；06、07年维持了大致一致的M2增速，但货
币供给已经开始充分，导致08年4大价格指数又开始上扬。

7、美国次贷危机导致外部需求疲软，企业产能过剩，价格指数大幅下挫。2007年
美国次贷危机爆发，外部需求疲软并延至2008年，导致2008年GDP大幅下挫，中
国为了维持GDP的增长，在08年价格指数高企的情况下，仍然小幅增加了货币供给
M2，但次年2009年四大指数大幅下挫，这说明外部需求不足，企业产能开始过剩
，产品销售不出去，导致价格暴跌。

8、货币供给的边际效应开始递减。09年的“4万亿”货币供给尽管将2010年的G
DP增速拉了起来，但此后GDP增速增速持续下降，货币供给增速保持了稳定，CPI
指数反而维持了稳定。

通货膨胀的利与弊

根据上面的分析，我们可以知道通货膨胀的利弊是：

1、利

（1）通货膨胀能促进GDP的增长。价格指数由货币供给增加带来，而货币供给能
促进GDP增长，因此温和的通货膨胀能有推进经济增长，从而保证充分的就业。

（2）温和的通货膨胀与财富的增值相伴相随。GDP增长与工资增长存在正相关关
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系，与资产价格增长也存在一定的正相关关系，

2、弊

（1）通货膨胀会抑制GDP增长。当货币供给增速超过市场需求引发不必要的通货
膨胀时，GDP增长反而会受到抑制。

（2）通货膨胀会降低货币购买力，导致财富缩水。过大的通货膨胀会导致固定性
现金收入的价值大幅下降，购买力下挫。

一点思考

4大价格指数的变动幅度并不一样，因此价格的变动存在着利润在供应商、生产者
和销售渠道之间的再分配，而供应商一般在重工业企业多一些，生产者一般在轻工
业多一些，销售渠道则在批发业和零售业，所以，我们是否可以看看在不不同价格
幅度下，他们利润的增长情况，例如当工业生产者购进价格指数>工业生产者出厂
价格指数>消费者物价指数时，是否存在重工业利润增速>轻工业利润增速>零售与
批发业利润增速？有兴趣的同学可以试试找数据验证一下。

股市会影响通货膨胀吗

不请自来，在通货膨胀情况下，政府一般会采取诸如控制和减少财政支出实行紧缩
货币政策，这就会提高市场利率水平，怎么是股票价格下降。另外在通货膨胀情况
下，企业经营者不能明确地知道眼前盈利究竟是多少，更难预料将来的盈利水平。
他们无法判断与物价有关的设备原材料工资等各项成本的上涨情况，而且企业利润
也会因为通货膨胀下按名义收入征税的制度额极大减少甚至消失已尽。因此，通货
膨胀将引起企业利润的不稳定。通货膨胀根据其程度的不同对股市影响也完全不同
也就是说通货膨胀对股市有双层作用。

市场上一般认为，通货膨胀率很低5%以内时，危害并不大绝对股票价格还有推动
作用，因为通货膨胀主要是由于过多地增加货币供应量造成的，货币革命练英语股
票价格一般成正比关系，g货币革命量增大使股票价格上升，纺织货币供应量缩小
则使股票价格下降，但在特殊情况下又有相反的作用，货币更命量增多，开始时一
般能刺激生产增加公司利润，从而增加可分派股息这样就增加了股市对资本的吸引
力，吸引更多的资金进入股市，推动股价上涨。

当通货膨胀率较高且持续一定阶段时，经济发展和物价的前景就不可琢磨，整个经
济形式会变得很不确定，同时由于物价的上涨人民生活成本不断提高。这时政府将
会推出相关政策稳定物价，如提高存款准备金率，加息等手段会被频繁使用，当调
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控政策用到一定程度，就会对股市形成压制。

由于货币发行是由国家控制的，因此有一种说法认为通货膨胀是政府向全体国民收
税的一种手段，现在无论是工业发达国家还是发展中国家都存在着通货膨胀只是不
同国家的通货膨胀程序有所差异。小伙伴们你们说是不是啊，有不同见解欢迎下方
留言评论。

如果发生恶性通货膨胀房价也会上涨吗或者是有价无市

通货膨胀一般是指人们的日常生活用品在极度匮乏的情况下，才能引起物价上涨，
如粮食，食用油，鸡蛋，肉类等人们必须的生活资枓，而房子不在人们的日常生活
用品的必须品之内，所以，如果发生恶性通货膨胀，人们对房子的涨与跌是不会有
多大影响的。而物价的上涨和人们的消费关念是乘反比例的，物价越高，人们的生
活消费水平越低。如果此吋房价也水涨船高，那只能是有价无市，受伤的反到是房
地产商，对广大的人民群众来说，添饱肚子，才是王道。
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