
国家控制的股市 国家在控制股票的涨跌

国家队持有大量的A股市场股票，存在哪些利与弊

如果国家队持有股票，肯定跟散户信息不对称，再加上国家要收取印花税，股市里
就没有别人什么事了，此事想想都不可思议。

我们要搞好中国的股市，我们还有很多的路需要走，一个成熟的股市市场非常重要
，中国已经开放搞活三十年，这三十年各行各业都已经发生了翻天覆地的变化，唯
独我们的股市目前仍然在停滞不前。

我们应该有忧患意识，我们应该把股市的事情做好，我不赞成国家队持股。

美国越乱，股市越涨，为什么

截至2020年6月9日12时，全球共215个国家和地区爆发了新冠疫情。其中，美国
累计确诊超202.6万人，累计死亡超11.3万人。美国疫情仍然呈现高热状态，近日
却宣布取消对全球5个国家和美国39个州的旅行禁令。

由于黑人被跪杀事件爆发的游行抗议活动，使美国240多个城市出现了大规模的聚
集性抗议游行，这对新冠疫情并没有出现拐点的美国，可谓是雪上加霜。

有数据显示，近来美国22个州的冠状病毒病例呈上升趋势，美国食品和药物管理
局前局长斯科特·戈特利布当地时间周日表示，美国各地的抗议活动“毫无疑问”将
加快疫情传播。戈特利布援引一份德国科学数据指出，“大型集会中，病毒传播速
度将提高约2.5倍。”

当前美国抗议活动还在继续，疫情也在扩散，而特朗普则坐在白宫一天发推特200
条。美国“抗疫队长”福奇称：第二波疫情可能出现，但我已经两周没见到特朗普
了。

美国确实够乱的。

奇怪的是美国股市，并没有受到近期疫情恶化和抗议爆乱的影响，近两个星期反而
呈现了加速上涨的趋势，道指重新站在了27000点上面，确实很牛啊。

众所周知，3月下旬以来，美国股市的上涨并非得到了经济基本面支撑，在美国出
现抗议爆乱的这两个星期，道指根本不理会这些社会动乱因素，而是开启加速上涨
走势，确实让人不可理喻啊。

不过翻开美股历史，美股上涨还真与其社会动乱关联性很低。
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比方说：在血腥的1968年，尽管马丁·路德·金和罗伯特·肯尼迪遭到暗杀，引发了
社会和政治动荡，但到了当年年底，标普500指数全年收涨近11%，包括股息再投
资。1992年，在殴打罗德尼·金——又是一名黑人——的洛杉矶警察被判无罪引发
抗议后，标普500指数也同样收涨。还有上世纪末，伴随着对比尔·克林顿总统的弹
劾审判，标普500指数在1998年和1999年上涨均超过20%。在更近一些的2011年
底，伴随着始于曼哈顿祖科蒂公园的“占领华尔街”抗议活动，标普500指数上涨
了4.5%。

从VIX指数来看，近几周市场恐慌情绪比较稳定，社会抗议爆乱和疫情叠加，并没
有影响资本市场风险偏好情绪的回落。

世界银行刚发布的2020年全球经济预测，美国经济将萎缩6.1%，可道指已上涨到
了新冠疫情全球大流行前的水平27000点以上，很明显是矛盾的。

因此，从多维度判断，美股上涨的深层次原因是无限量QE货币政策的支撑，使资
产价格泡沫化进程得到了反映。

**谢谢阅读！

为什么当国家经济下滑时，股市却在上涨

股市是经济的晴雨表，显然在A股好像不是这么回事！

一般情况下经济增速稳定，代表绝大多数企业经营有善、利润稳定增长，所以投资
者就会看好企业未来发展前景，自然也愿意将手头闲置的资金投入到股市，所以股
市是上涨的。

反之当经济下行，预示着整个社会消费能力下降，企业盈利能力也会下降，投资者
看到企业未来风险加剧，于是会将持有的股票资产抛售变现或者换成抵御风险能力
比较高的资产，比如黄金等等，就会造成股市大跌。

虽说今年受到疫情影响，我国一季度GDP缩水严重，但是国家政府采取果断有效
积极的防御措施，成为全球第一个有效控制疫情的国家。随后又出台各种宽松的货
币政策，许多企业也有序复工，因此二季度我国GDP增速达到了3.2％。显然这个
数字是一个经济向好的表现，因此各种资金都看好国内企业发展前景愿意投入股市
。

股市的上涨必须要有资金的推动，国家宽松的货币资金可以带来更多的增量资金，
除此以外，我国经济尤其二季度增速符合预期，有更多的投资者愿意将资金投入股
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市。还有一个重要的原因，监管部门也是多次释放利好政策，比如提高险资进入股
市比例，提高外资投入A股比例等等一系列措施都可以给A股带来增量资金，有了这
些增量资金股市上涨也就容易多了！
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