
股市投资风格？股市投资风格特点

2018年下半年，股市主题投资热点有哪些

现在是2018年5月1日，2018年即将过去一半的时间，我们需要考虑2018年下半
年的投资热点，也是一个好时机。

投资是一场旅行，在旅途，遇见您。

我是雄风投资，20年投资实战经验的老司机，在亚洲最大证券公司--中信证券工作
期间，荣获腾讯2012中国最佳投资顾问。

一，2018年上半年的热点总结。

先总结上半年的热点板块，才能把握和预测下半年的热点在哪里。

1，海南概念股。

这是在上半年走势最好的一个板块，走强原因是持续不断的利好政策，推动海南板
块在上半年的大涨。

2，生物医药板块。

这个板块，在医药龙头股的带动下，也走出一波行情，恒瑞医药、片仔癀等医药股
上涨幅度很大。

二，2018年下半年的热点预测。

从基本面和技术面看，下半年的热点有望在下面的板块之中产生：

1，医药零售行业。

这个行业是我在2018年下半年最看好的板块，看好原因是：行业处于高速发展阶
段，行业将进入快速整合阶段、行业的利润率较高、政策支持行业的发展、行业之
中有一些好的上市公司。

2，军工板块。

这个板块，一直都是主力机构重点布局的方向，只是一直没有出现持续的行情。不
过，从长线看，军工板块还是具有很大的想象空间。
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三，2018年下半年需要注意风险的板块。

1，蓝筹股板块。

近期蓝筹股的大跌和破位，已经在提醒我们注意这个板块的风险，涨久必跌，这是
一个不变的规律。2017年蓝筹股的大涨，必然在2018年要付出下跌的代价。

2，银行股、家电股、保险股。

金融板块的银行和保险股，也是需要注意风险的板块，虽然它们有好的业绩，但是
没有成长性，也是无法支撑目前的股价。

3，苹果产业链的股票。

近期，苹果手机销量明显下滑，大部分手机品牌的销售也在下滑，因此，A股市场
的苹果产业链股票，也将会有大幅下跌的可能性。这个板块，在过去几年的走势，
涨幅很大，下跌空间可能也很大。

四，热点和人生。

投资股票，选择热点，这是一个比较合理的投资策略，热点的股票和板块，机会更
大。

人生之中，热点也是一个思维方式，高考的时候，我们都会选择热门学校和热门专
业，因为热点代表未来。

遇见是缘，喜欢我的回答，请马上点赞和转发，谢谢您的支持！

如有投资问题，欢迎与我私信沟通，将给您一个专业和靠谱的回答！

2018年A股市场投资风格是否会延续“权重+白马”模式

2018年A股市场投资风格一定会延续“权重+白马”模式。虽然投资风格仍然延续
“权重+白马”模式，但是主要投资板块有可能会从主板转移到中小创板块。

去年由于市场资金总量少，难以推动整个A股市场，所以主力资金扎堆买入沪指权
重股+超级白马股，抱团取暖，导致市场分化严重，除了漂亮50，其它股票整体表
现低迷。
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如今，随着漂亮50股价涨幅已高，加上获利盘收益丰厚有落袋为安的需要，在短
期内，主力资金存在换仓操作的可能性很大。

自2015年下半年以来，目前深证的中小板和创业板两个板块跌幅超过50%，其中
许多指数权重股随着股价大幅下跌，已经挤去泡沫，处在历史底部，整体价值被低
估，加上中小创板块以高成长性行业公司为主，未来成长空间更大，有估值优势和
投资前景。

监管层去年以来一直在倡导价值投资，打击恶炒讲故事的概念股，维护市场和指数
稳定。无论是沪市主板，还是深市中小创板块，权重股的业绩和稳定性必然优于板
块内其它股票。

目前，非指数成分股数量较多而且良莠不齐，在稳定性方面仍然比不上权重股。如
果主力资金选择换仓操作的话，很可能从沪市转移到深证中小创板块，继续扎堆买
入“权重+白马”，响应A股监管层的价值投资理念。

各游资的席位及操作风格是怎样的

大家好，我是一名乐观的保守派股票交易员。我乐观地认为股民可以像各路游资一
样在股市赚的盆满钵满，但是我也清醒地知道这只是一个没有结局的梦想，所以用
保守派的作风保住我的交易本金才是一个真实的我。

股市风云变幻莫测，幸运的股民跟庄成功，仅仅需要七个涨停板就可以资产翻倍，
成为股市赢家。话虽如此，但股市上真的有庄家吗？根据一些老股民指点，庄家是
股市上一种充满王八之气的生物，经常出现在各大龙虎榜榜单上，都是一些只见马
甲不见真人的游资团队。

根据消息灵通人士介绍，目前股市知名的顶级游资有八大门派。他们代表了武侠小
说里面的少林武当等神秘力量在股市走过路过，一边收割韭菜，一边留下传说。

首先是最近大出风头，金田路和欢乐海岸。

金田路和欢乐海岸是所有高手之中两个最勇猛的人，对于一般的股票不屑一顾，喜
欢买入动辄三四个连板的热股，信仰越危险的地方越安全，敢于给龙头妖股续命，
甚至不需要任何故事配合，其无脑高位打板方式傲视群雄。

在龙虎榜上，金田路的代表作品是贵州燃气，而欢乐海岸的代表作品是万兴科技。

第二是佛山系，来无影去无踪，第一板制造者。操作风格是乾坤大逆转，利用强势
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个股超跌时机，急拉一个涨停后逃逸走人，挥一挥衣袖，不带走一片云彩。

第三是养家老师。走的是主流路线，跟随基本面和主题投资，擅长推动有利好公告
个股连板，颇有正派人士的高风亮节，在收割韭菜后仍然保持风范。

第四是成都帮。成都帮和佛山系艺出同门，都是喜欢接力高位跌停的超跌强势股，
习惯在每天尾盘时进场表演，一般需要有热门事件作为进场说明，而且喜欢群体表
演，能够同时带上股票的三姑六婆们来一段小激情。

第五是中信上海分公司，成名已久的老牌高手，喜欢连板股票，曾经多次出现在妖
股龙头股的战斗中，功力深厚，连板能力强大。

第六是小鳄鱼。据说是新生代90后操盘手杰出代表，技术全面，敢于全程参与炒
作，打首板、连板加速和超人气龙头反包战法，手法多样，犹如十项全能高手。

第七是华泰证券厦门厦禾路。风格就是快，喜欢快速介入以高位开板的人气龙头，
多次在人气龙头以接近涨停开盘的时候快速推高秒板。

第八是乔帮主。喜欢接力市场绝对人气龙头，当绝对人气龙头股在三四连板后开板
休息的时候，善于在低位吸纳博取四五连板，围绕龙头进行反包低吸是操作特色。

基金风格分类及区别

可以分为稳健型、成长型和平衡型。

稳健型一般以追求投资标的分红为主要目标，风险小，收益低，稳定增长。

成长型以追求投资标的的成长为目标，风险大，收益高。

平衡型兼顾分红和成长。

如何构建有效的股票投资体系

笔者用自己的血泪教训告诉大家，投资前如何先建立好投资框架，然后怎么往框架
里装知识、经验，再通过不断地迭代，进化为成熟的投资体系。

先拿我今天操作的某军工股为例：

因为平台是不允许直接晒选带个股名称的账户收益图，所以只能截取部分。那我是
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如何选择出这只股票，并且选择在这个点位入场的？

答案就在下文当中。

炒股说到底就四个问题：1、买什么？2、何时买？3、买多少？4、何时卖？这四
个问题说得简单，但想弄明白还真不容易。接下来，我就带大家抽丝剥茧般地搞懂
这四个问题。

一、买什么？

1、预期差

当前A股主流理念：以价值为名，行投机炒作之实。

1）价值为名：板块或个股的上涨需要政策或事件驱动，即事件带来的未来价值将
提升的“预期”，涨幅与利好程度正相关；

2）投机之实：事件驱动后，行情在短时间内快速冲高，难以形成长期的上涨趋势
，且龙头能够带动相关标的(概念、题材）展开表现，资金炒作、投机现象严重。

“预期差”越大，炒作空间越大，所以重点在于板块题材的“预期差”。

举个简单的例子，经常看到国庆档、春节档的一些电影票房超预期，票房很高，但
投资该电影的上市公司，节后股价不涨反跌。就是因为没有预期差了，机构拉上去
没有预期差，就没办法出货，票房再高没有意义，如果节前有拉升，即使拉升得不
多，也需要借助当前利好消息出货了。

很多人问我，我的股票业绩很好啊，为什么不涨呢？也是一样的道理，不是当前业
绩好，就叫价值投资。关键在于看未来的业绩，巴菲特同样也是要通过大量的数据
分析公司未来的业绩，寻找预期差。

2、寻找预期差

庄家有信息差、机构有信息时间差，都很容易地获得预期差，那散户有啥呢？

啥也没有，我们唯一的办法就是寻找“大预期差”，在大预期差下，我们依然有肉
吃。大预期差必然是依靠在大盘和板块之下的，单纯的个股预期差，除了你有信息
差、信息时间差之外，就是你对这家公司的未来长期的成长空间有很好的判断力。
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1）看大盘

上图是大盘月K线图，两条黄线是大技术面的上升轨道线。可以明显看出，2007年
和2015年两次大牛市前，市场都经历过长周期的下跌，并且跌破上升轨道的下轨线
。

这就是属于一种蓄力，为下一波上涨蓄力，跌得越多，后面上涨的空间也越大。

所以，寻找大预期差，先看大盘，当大盘的预期差出现了，我们散户的赚钱机会就
来了。

当然，分析大盘不光是上面的技术面分析，具体分析如下：

1、长期趋势的改变总是从短中开始，但短中趋势的变化并不一定总是能够带来长
期趋势的转变；

2、明确各级别的上涨逻辑，预测趋势空间，做到心中有数；

2）看板块

能成为市场主线的一定是高景气度行业或者国家政策导向行业，都是会影响个股的
基本面，有利于改善业绩。

1、高景气度行业可能成为热点板块。由于行业自身的景气度井喷式爆发，一般属
于新技术、新产业、新材料等新兴领域，比如2019年10月份-11月份大炒的无线耳
机。

2、行业政策可能成为热点板块。就比如2021年3月份大炒的碳中和、电力板块。

但光靠行业自身的高景气度或是国家政策导向，想成为主线还不够。同时板块一定
要足够大，板块个股要多，板块整体市值要大，最好有两三只500亿以上的股票，
这样才能够容纳大资金进场，就可以成为主线。

像前面的新疆和中伊板块的股票就太少，无法容纳大资金，只有游资玩了一下，热
闹一两天就没声音了。这种板块，赚钱效应就比较小，我们也很难在里面获利，最
好就不要碰了。

看板块的核心就是跟随大资金、拥抱主线题材，而支线题材就偶尔在市场长时间缺
乏主线，但市场成交还比较活跃的时候可以小仓位做做。
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操作手法：看长做短、看长做长。

3）看个股

股票分为：上涨个股做趋势/震荡个股做波段/下跌个股做反弹；领涨个股，高风险
高收益/跟涨个股，“中”风险“中”收益/补涨个股，低风险低收益。

选择个股就需要根据投资者自身的投资风格来选，如果你属于稳健型投资者就选择
稳健型的股票，不要因为看到高风险股票涨的时候，涨挺多的就选择高风险型股票
，因为它跌的时候你也承受不了，心态很容易扭曲，导致操作变形；同样，激进型
投资者也别选稳健型股票，因为涨得少涨得慢，你拿不住。

综合自身风格和行情情况的同时，要么结合自己的固定模式，要么结合板块共性。

找共性：观察板块内多数上涨个股的共性，发现资金炒作逻辑的变化。

二、选股策略

分享一下我个人的选股方法。

但我要说明一下，每个人应该有每个人自己的一套策略，无好坏之分，只要能赚钱
就是好策略；但别人的策略未必适合你，对于策略里的知识架构的认知度啊、自己
的性格啊，等等都会影响策略的制定和执行。我分享的方法，对于没有策略的新股
民可以直接拿来当成建立体系的基础，以后再结合自己的实战经验和知识体系的完
善进行改进；有策略的朋友，可以结合自己的策略，看看有没有可以取长补短的地
方，炒股就是炒的分歧，所以学习任何人的知识，不要完全照抄搬运，要会学思变
。

1、确立宏观方向

整体宏观上适不适合做股票，经济和股市就是有牛熊周期的，分清当前的宏观周期
。

1）在弱势行情下，我们就应该以防守为主，做到少买甚至不买；

2）在震荡行情下，我们要学会攻守转换，交易频率会变高，仓位控制好，保持灵
活适度的仓位，不要想着一口吃成个胖子；

3）在强势行情下，我们就要以进攻为主，把握机会，重仓操作。
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但是，有些人明知道当前行情不好，看见一两只个股涨得很好，自己前两天也看到
了，还准备买来着，结果没买错过一只大牛股，懊悔不已，忍不住就进场，进场就
亏钱。

这是人性弱点中典型的“感知偏差”，你看十只股票，九只跌的你没什么印象感觉
，但唯独这只涨的，没买上的潜在损失，让你印象深刻，感觉市场很好。

所以，关键是如何区分不同行情，做到客观的分析。

第一，看大走势，看大盘今天的波动有没有影响大趋势，一般从技术面来分析就可
以了，一是均线趋势，二是大盘K线的趋势轨道线，三是大盘K线的实体大阳大阴线
，从这三点来看大盘趋势是否改变。

第二，看数据，数据是客观的，如个股的涨跌比例、成交量的变化、涨跌停数量、
封板率、连续涨停家数、连板股的高度、外资数量等等数据客观分析是比较重要的
。

2、确立主线题材和市场节奏

1）确立主线题材

一是盘面分析，看市场资金流入最多的板块；看板块涨跌幅；看板块涨停梯队最完
整的题材；看涨停股的所属题材；看走趋势的大市值个股所属题材；看龙虎榜游资
参与的题材等等

二是消息面分析，国家行业政策或是行业自身发展的信息，比如：原材料涨价、产
业链供需失衡等等

综合分析，主线题材一定是业绩预期差较高的同时板块能容纳大资金进场的板块。

2）确立市场节奏

市场节奏分为：跷跷板式的轮动节奏、强势连续上攻的节奏、弱势调整防守的节奏
。

分清节奏很重要，在轮动节奏下，很多个股七八个点就可以获利了结了，但在强势
上攻的节奏下，三四十个点都很正常，错把强势上攻的节奏理解为轮动节奏，就很
容易卖飞个股。
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市场80%的时间处于跷跷板式的轮动节奏；强势上攻的节奏一年会出现2-3次，年
初和年中出现的概率较大，因为这两个时间段往往会叠加年报和半年报业绩预期的
炒作；弱势调整时，空仓或者轻仓做一些防守性板块。

另外，还需要结合市场行情分析和消息面等因素综合判断，比如：重点看两市的成
交额。两市成交额维持在6000亿以上就会有轮动机会，但相对难操作些；7500亿
以上的轮动机会就比较好把握了；9000亿以上就开始具备连续上攻的动能了。

具体分析还是不太清楚的朋友，可以看我的每日复盘文章，行情主线和节奏都会说
明清楚。就比如昨日（5月10日）复盘，在后市展望的模块中，明确表明当前行情
周期股的煤炭、钢铁和有色与机构抱团股的消费、军工和医药，呈跷跷板的走势，
次日机构抱团股的短线机会显现，可适当参与，留意周期股的调整。

3、筛选个股

1）筛选龙头个股，可以是整个行业的龙头，也可以是行业中某个重要的细分产业
链的龙头。

比如：新能源汽车龙头比亚迪、锂电池行业龙头-赣锋锂业，锂电池中六氟磷酸锂
龙头-天赐材料、电解液龙头-新宙邦、隔膜龙头-恩捷股份、正级龙头-
当升科技等等。

这是我选股最关键的一步，原因在于文章开头所说的“当前A股主流理念：以价值
为名，行投机炒作之实。”

任何炒作可不是空口白说，有故事可讲的股票，才能炒作，各领域龙头自然形成了
炒作由头。完全无理由的炒作，一是容易被监管打压，二是真心看不懂，在我认知
以外的钱，即使赚一次，以后也会成倍亏回去，所以我坚决不碰。

2）技术面筛选，均线破位趋势走坏的和量能无量阴跌的股票直接剔除，短线看成
交量和均线、K线的走势，有大资金异动的个股重点观察，重点就是选择出有大资
金进场走势的股票。

关于技术面具体学习，可以看我的这篇问答：“学习股票技术面，应该怎么入门，
有哪些实用的知识？”

三、买卖策略

买卖策略，最关键的就是分析关键点位，包括建仓价、支撑位、止损价、压力位、
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目标价。

主要通过技术面（成交量、均线、筹码分布、大单）、基本面（绝对估值法或相对
估值法)来分析关键点位。

技术面分析内容关注我之前技术面分析的问答内容，基本面的绝对估值法和相对估
值法，已经在着手写了，这两天会更新出来，尽请关注。

根据关键点位计算“益”“损”“比”，比值大于1的股票（即潜在收益率大于潜
在亏损率的股票）按计划买入；比值小于1的股票放弃。

就拿我2021年5月11日操作的某军工股为例：

因为平台是不允许直接晒个股收益图的，所以只能截取部分给你们讲解一下：根据
我上文所讲的内容，选择当下跷跷板节奏中军工板块的轮动机会，该股在我入手的
前几日，成交量与K线明显异动，有大资金提前潜伏，就表现出短线的投资机会。
（具体可以看我5月10日和11日的复盘文章）

所以，年线（59.36）作为我的短线止损位，图上标明的压力线（65）作为目标价
，早低开61.01，益损比为2.418，果断入手。

四、资产配置

今天我就把之前的内容讲得更深更具体些，资产配置不光是股票中的仓位，说到底
股票还是投资工具之一，只不过它更能反应现实经济。我们应该学会运用更多的投
资工具：股票、期货、债券、房产、黄金、大宗商品、基金等等。

1）在“如何系统地学习股票投资？”这篇问答中，分享过我的股票仓位控制，如
下：

1）我的股票仓位配置：

1、牛市行情，总仓位八成以上，其中3成属于长期成长型股票，7成属于波段短线
股；

2、震荡行情，总仓位五成左右，其中5成属于长期成长型股票，5成属于波段短线
股；

3、熊市行情，总仓位两成左右，都属于长期成长型股票，并且会分批建仓；突然
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来波大题材也会做一下短线，但很少。

2）在“想学习股票基本面，应该怎么入门，掌握哪些知识？”这篇问答中，我分
享了适应经济周期的资产，如下：

1）经济衰退期：防御为主，市场利率下调使固定利率的债券成为首选，债券为王
，货币次之；

2）经济复苏期：进攻为主，经济的复苏带动股票进入投资的牛市周期，股票为王
，债券次之；

3）经济过热期：进攻为主，较高的通货膨胀使得商品的价格快速上涨，商品为王
，股票次之；

（PS：投资考虑的商品是优质资产，比如优质的上市公司的股票、一二线城市的
房子、商品期货等等）

4）经济滞涨期：防御为主，危机当中首要任务是防御，货币就是最安全的选择，
货币为王，商品和债券次之。

我们结合一下，今年5月份巴菲特在股东大会中说过的一句话：“出现了肉眼可见
的通货膨胀”。那么对应我前面这篇文章，经济处于第几个阶段？

是的，第三个阶段，商品为王，股票次之。看看到2021年5月份时，大宗商品涨成
什么样了，螺纹钢都涨到6000了，铁矿石也涨到1300了，纸浆、玻璃等半年都涨
了60%；与大宗商品对应的股票，也是连续大涨。

这就是知识，知识就是财富。所以当下，我配置最多的就是大宗商品，比如黄金2
1年的3月份就已经开始配置了：

认真看文章的朋友会发现：在经济衰退期，债券为王，货币次之；在经济复苏期，
股票为王，债券次之；在经济过热期，商品为王，股票次之；经济滞涨期，货币为
王，商品和债券次之。

上一周期为王的投资标的，下一周期为次之；所以，节奏要把握好，这样在经济周
期的往复循环中，才不会处于被动状态。

最后祝大家：心想事成，手里的股票都牛气冲天！
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原创不易，喜欢的朋友可以点赞、分享、收藏一下，也方便自己以后学习。

关注黑客，让你更懂投资决策！
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