
人民币大跌对股市的影响？人民币大跌对股市的影响大吗

人民币贬值对就业、汇市、楼市影响

人民币价值降低怎么影响你的生活?

关于广阔我国老百姓而言，平常似乎并不对人民币的涨跌太为在意。不过，无论是
出资还是出国游览，此轮人民币价值降低或许已对国内居民生活以及贸易带来了很
大的影响。

以下，我们从关于不同集体的波及程度，来了解一下此轮人民币暴降背后的得与失
。

普通人：人民币不值钱了?手头该留点什么?

关于遍及老百姓而言，人民币价值降低后，有没有什么好的出资建议呢?对此，有
我国银行外汇交易员，假如想出去玩的话，现在欧元肯定是比较划算的兑换时点，
但是出资的话，欧元不合适，还是美元出资价值高。未来美元对欧元达到一比一不
是没有可能。但不会这么快，年内可能会到1.05左右。

此外，前年我国大妈热炒的黄金，近来表现不俗。考虑到全球央行宽松浪潮再起，
手中握点黄金，或许也是一个不错的挑选。

股民：A股会不会承压?哪些板块可能遭到波及?

人民币短期大幅价值降低，对本钱商场必然会发生一定影响。那么关于出资者而言
，应该怎样看待人民币价值降低对A股出资的影响?

对此，瑞银证券指出，假如人民币近期价值降低，则A股商场可能承压。海外经验
表明，新式商场上每一轮的本币价值降低都伴随着本钱流出和股市回调。

就职业板块而言，金融和不动产职业倾向于受创最深。一起，人民币价值降低可能
导致暂时性的本钱流出。

在更多的债券、信任和房地产债务违约事情正连续浮出水面的局势下，海外出资者
对我国宏观经济的担忧情绪可能会有所增强，从而带来暂时性的本钱流出。

瑞银认为，人民币价值降低将对上市公司的资产负债表和损益表形成影响。从资产
负债表的视点来看，民航和房地产职业板块可能将会遭到最大的负面影响。

当然，凡事有弊有利，那么人民币价值降低状况下，有无获益职业?
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有业内人士，分职业来看，A股商场以外贸出口为导向的职业无疑将获益人民币价
值降低，而其间的纺织服装、玩具鞋帽等将是最大获益者。

纺织服装职业因为对出口的依存度较高，人民币价值降低一方面有利于公司降低成
本，提高产品竞争力，企业将拿到更多订单，另一方面，有利于出口型企业取得汇
兑收益。而人民币价值降低意味着外国钱银购买力增强，这将进一步刺激消费，有
利于玩具职业出口。

海淘一族、游览达人：规避美国，转战欧日

一家海外游览社担任人表明，假如人民币坚持价值降低气势，出境游的价格肯定会
继续上涨，尤其是去往美国的线路。而相比之下，欧元、日元等钱银因为对人民币
其实还相对处在价值降低位置，欧洲和日本的游览道路却是现下不错的挑选。

有剖析人士表明，“现在人民币价值降低对出境游价格的影响能够忽略不计，当前
游览社对出游价格尚未调整，但无形中的成本已添加。”对方表明，出境游玩，购
物是重要的一环，人民币价值降低在购买名表、手袋、化妆品等方面，要比几个月
前多花些钱。

“出国游购物的人们觉得人民币升值，意味着出国游览花相同多的钱，能够住更好
的酒店、吃更好的餐食、买更好的东西，价值降低则意味着肯定会稍差一些。”

此外，关于海淘族而言，现下显然也需准备好“转战”欧洲了。有相关产业的人士
表明，随着美元升值，人民币购买力下降了，美国海淘、代购都会有所降温，“曾
经很关注美国亚马逊，今后要多看看英国的、德国的亚马逊了，相同的东西说不定
欧洲的更优惠，还有韩国乐天官网等。”

美国留学生：膏火压力大了

此次人民币价值降低，最受伤的，或许还当属那些赴美的留学生家庭。

赴美留学的热潮中，美国MBA专业是商科专业的“黄金宝地”，它非常遭到国内
学子的欢迎，但是一夜之间，我国父母的费用大增。

现在，美国MBA时刻一般为两年，膏火是1万~3万美元，加上生活费等费用，读
完悉数课程费用大致需要5万~30万美金。30万美金按昨日汇率计算便是183.4万，
今天就要多花费近4万元。

出口企业：难得机遇
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几个百分点的汇率动摇，对普通消费者可能影响不那么大，但关于一笔订单上百万
美金的出口企业来说，汇率的变化直接影响到企业的收益。

南京江宁区域一家进出口公司担任人在接受某国内媒体采访时表明，公司绝大部分
订单都以美元结算，在人民币升值比较凶猛的阶段，公司采纳预期结售汇的方法进
行止损。

以简单的例子来算，公司与海外某销售商签订100万美元的单子，曾经几个月提早
锁定6.1的收益来看，当时收益是610万元，然而随着人民币价值降低，按照昨日的
即期汇率，最高可达625万多元，相当于少赚14万元。

这位担任人表明，人民币近期的价值降低对公司来说是个好消息，公司会抓住价值
降低时机多做订单并采纳马上结汇的方法，抢汇率时机，并以这种方法来添加收益
。“长期来看，假如人民币一直价值降低，那么关于出口的货物来说，具有价格上
的优势，是一件好事。”

人民币贬值后，对股市和银行股会有什么影响

从历史情况来看，人民币与A股走势多数存在着相关性。即在人民币升值的大趋势
下，人民币贬值或伴随着A股的下跌。不过，就目前股市而言，人民币贬值对股市
的影响并不大。现阶段，国家要宽货币、降利率、降汇率、保增长，下一步可能扩
大汇率波动区间，加大人民币弹性，主动释放贬值压力，所以目前人民币并不处于
上升趋势。此外，有分析师表示，当前A股已经完成二次探底过程，震荡反弹趋势
不变。板块分析上来看，人民币贬值对有色金属、纺织服装等相关出口行业有利，
而对房地产、银行、航空、农业等板块不利。此外，防守性行业如公用、医疗和电
讯表现不受宏观不确定性和货币波动的因素影响。

货币大幅贬值股票不涨是投资者最大的灾难\n

根据你说的情况，在货币大幅度贬值的情况下，股票也不涨，这对投资者来说当时
是非常大的损失，可以说是一场灾难。因为货币大幅度贬值，那就意味着你手里的
钱越来越不值钱，也就是说财富将会缩水，再加上股票不涨，也就很难阻止财富的
缩水。因此，在货币大幅度贬值的同时，如果股票还不能大涨，这对于投资者来讲
将会导致资产缩水。

全球股市大跌，A股影响几何

对于这个问题，每日经济新闻编辑郭鑫认为：
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对于美股的千点跌幅，综合专业人士的观点，主要有以下几点：

利率向上对股市的冲击开始显现，经济不差对股市来说是一把双刃剑。一方面，企
业的盈利改善有赖于基本面的好转；另一方面，通胀和上行的加息预期又会导致利
率快速上升，压低股市的估值。

中长期美股风险收益率下降进一步得到确认。虽然依然难以判断美股是否见顶，但
2月5日的大跌，再次确认了美股波动率的急剧上升，这必然带来风险收益比的下降
。

市场对货币紧缩的预期出现了改变。美债收益率开始下降，表明市场对今年美联储
的货币政策路径开始了再定价，可能对加息次数向下调整。

中金海外策略研究认为，短期来看，恐慌情绪和交易行为（例如“拥挤交易”和算
法交易下抛售风险）主导的市场下跌很难完全用基本面因素完全解释，因此也完全
存在继续波动、甚至超调的可能性，当前美股主要指数盘前的期货显示市场仍可能
存在压力。

那么，美股暴跌对于A股究竟会有什么影响呢？

方正证券表示自去年6月份看多市场以来，一直把全球经济的转折作为再次转空的
一个重要催化剂，其中一个重要的因素是，美联储加息对经济的影响，即第一次加
息和最后一次加息是至关重要的，将使美国经济趋势以及全球经济趋势发生转折，
这将从根本上扭转2016年以来中国经济的企稳，从而意味着A股市场业绩导向的这
轮趋势结束，从目前看这个转折点应该还不到，美国各项经济指标尚好。因此对A
股市场的影响看，方正证券不认为现在就出现了转折点。

天风证券研究认为，美股美债的调整中短期影响A股的风险偏好，但影响不大；中
短期来看，美股美债调整还不会影响经济和企业盈利，主要是通过利率和风险偏好
来影响A股。从利率角度看，之前中美利差处于高位，近期美债利率上升没有传到
国内。从风险偏好角度，去年陆股通净流入2000亿，国际市场对A股的影响在加大
。短期应该会有影响，中期的影响则要看美股调整的级别。我们观察美债和美股的
历史规律、美股目前的风险溢价率等因素，认为美股目前还不至于马上走熊，大概
率是个阶段性调整。

海通证券展望18年，市场有望从春末走向夏初，即慢牛初期。美股的下跌对A有影
响，但非常有限，A股新时代的新牛市有有自己的三个特征：一是盈利回升源于结
构，更持久；二是机构资金占比提高，更平缓；三是中国自主品牌崛起，龙头化。
中期向上的趋势源于新时代经济平盈利上，结构优化推动盈利继续高增长，机构资

                                    4 / 5



人民币大跌对股市的影响？人民币大跌对股市的影响大吗

不断入场带来增量资金。年初躁动起落后，较大机会仍需等到3-4月基本面和政策
面更明朗后，那时数据公布望确认经济平盈利上的趋势，两会后金融监管各项政策
落地，金融服务实体需要发挥资本市场资源配置的作用，市场风险偏好有望上升。

综合券商的研究观点以及A股以往的走势，美股暴跌对A股的影响更多是短期情绪
的扰动以及边际环境的恶化。从2018年以来，上证指数经历的一波凌厉的上涨走势
，不少权重股积累了丰厚的收益，有回调的需求，在外围市场杀跌的氛围的影响下
，A股极易出现和过去同样的回调走势。但从长期来看，A股有自身的运行规律，并
不需要过于看重。
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