
股市的泡沫 股市产生

一、股市是不是在消化房地产泡沫

1、股市的变化和房地产泡沫之间存在关联，但并不是全部影响。房地产市场的过
热和调控措施，可能会影响到一些相关企业和行业，而这些企业和行业的股票价格
变化会影响到整个股市的走势。

2、因此，股市的波动和房地产泡沫之间存在一定的关联性，但并不是绝对的因果
关系，还需要考虑其他外部因素的影响。

二、为什么日元升值后会有股市泡沫

1、答：日本多年实行0利率政策，导致日元成为全球套利资金，投机者从日本银
行借入日元，换成美元冲向全球市场，这样同时压低了日元，日本政府当然高兴，
现在全球衰退，同时又有了美元这个接近0利率的套利资金，投机者当然更喜欢用
美元，因为没有汇率损失，所以全球的日元套利资金回流日本，当然以美元形式，
换回日元，还回日本银行，这样导致日元大涨，日本只能拿出美元对冲，结局就是
美元储备下降，然后日元大贬。

2、在这个过程中，是先升值，后贬值，然后日本将发生严重的通货膨胀。日本超
发了过量的货币同时经济结构出现了失衡，股市泡沫，楼市泡沫挤压和逼迫实体经
济的发展促使物价上涨，加上国际热钱流入趁着日元汇率大幅上升的机会加快兑换
美元的速度。
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