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一、定增预案是什么

定增一般解读为利好，因为只有公司有发展前景，大股东或第三方机构才肯拿钱出
来认购，但主要还是看市场反应，如果资金用于购买优质资产一般都会涨，如果是
还银行贷款、增加流动资金都会跌。所以资金用途很重要，当然现在的股市已经完
全认跌不认涨，有时候利好一样暴跌。

二、上市公司可以定增几次

在增发个股时，上市公司可能会采取非公开发行股票，应当符合以下规定：

1、发行价格不低于定价基准日前20个交易日公司股票均价的90％；

2、发行的股份自发行结束之日起，12个月内不得转让；控股股东、实际控制人及
其控制的企业认购的股份，36个月内不得转让。

三、什么是股票的增发

1、股票的增发是指上市公司根据特定投资者（例如控股股东或投资者）或所有投
资人附加发售股份的融资模式，发行价格通常是选取发行前某一环节比例的其中一
个。股票的增发是指公司为筹集资金而额外发行股票。增发的股票数量可以是固定
的，也可以是基于股东现有持股比例的比例增发。

2、股票增发可以帮助公司得到更多的资金，以用于新项目的开展或债务的还款等
。另外，增发股票还可以在流通股数的增加下降低每股股价。虽然股票增发可以带
来一定的好处，但也可能会对现有股东的权益造成一定程度的削弱，因此该举措需
要在谨慎地评估和审慎决策的基础上进行。

四、如何参与定向增发

1、定向增发流程为：特定发行对象不超过十名，发行价格应不低于公告招股意向
书前20个交易日公司股票均价或前一个交易日的均价。定向增发发行的股份自发行
结束之日起，12个月内不得转让；控股股东、实际控制人及其控制的企业认购的股
份，36个月内不得转让。增发部分的锁定期不是很长，锁定期结束以后，这部分股
票将会进入二级市场流通，有可能获得较高的投资收益。

2、非公开发行即向特定投资者发行，也叫定向增发，实际上就是海外常见的私募
，中国股市早已有之。但是，作为两大背景下——即新《证券法》正式实施和股改
后股份全流通——率先推出的一项新政，非公开发行同以前的定向增发相比，已经
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发生了质的变化。

3、定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，
规定要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发
行股份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让

五、定增是谁发明的

是人发明的，定增也叫非公开发行，于2006年出现。在定增出现之前，A股上市
公司主要靠配股和少量转债来进行融资，这两种方式的规模一般都比较小。2006年
推出了上市公司证券发行管理办法，定增、配股、公开增发、转债一并推出。
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