
下半年股市展望 证券行业2023年展望

一、3季度财报怎么展望下半年

三季度的财务报表出来以后。如果他的财务是增长的。而且销售量很好。增长速度
比较快。市场占有率比较丰满。而且他的上游产品和它的产品销量都比较好的话。
那样就可以展望他的下半年的业绩是有很大的增长的。

二、2023年股市主线是什么

2020年A股呈现震荡上涨态势，截至12月30日收盘，三大股指均实现了两位数涨
幅。展望2021年，多家券商表示，A股整体上涨趋势明确，宏观经济修复带来的盈
利好转以及流动性充裕等因素将共同支撑市场上行。从配置上看，科技、消费、顺
周期是券商2021年看好的主线。

2020年对A股而言无疑是精彩的一年，截至12月30日收盘，上证指数、深证成指
、创业板指年内分别上涨11.94%、36.15%、61.31%，在全球股指中表现名列前茅
。在板块方面，28个申万一级行业中有20个实现上涨，电气设备、休闲服务、食品
饮料三个板块累计涨幅均超过80%。

从2019年起，A股便开始了一轮牛市行情。对于2021年，不少机构回顾历史担忧
“牛不过三”，即A股历史上鲜有连续三年的上涨行情。但在不少券商看来，A股当
前依然处于中期上行通道中，2021年市场结构性行情可期。

在中信证券首席策略分析师秦培景看来，预计2021年A股行情将分为三个轮动阶
段：从年初到二季度中，市场将处于轮动慢涨期，国内经济基本面明确修复，宏观
货币环境偏松，市场上行动能较强;从二季度中至三季度，市场整体处于平静期;到
了四季度市场将进入共振上行期，发达经济体基本走出疫情阴霾，全球权益市场正
向共振。

梳理券商对2021年A股整体走势的研判来看，宏观经济持续修复带来的企业盈利
回升以及增量资金持续入市是支撑市场上行的主要动力。

中国银河证券策略分析师曾万平指出，展望2021年，新冠疫苗推出后全球经济加
速复苏，预计中国经济将保持较高增速，基本面支撑A股向好。

国信证券策略分析师燕翔认为，2021年最大的变数是全球经济复苏超预期，经济
名义增速回升会带来上市公司基本面盈利的弹性向上，预计2021年全部A股净利润
同比增速将上升至16%，非金融企业增速上升至24%。

从流动性角度看，兴业证券首席策略分析师王德伦认为，2021年股市流动性好于
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宏观流动性，随着A股走向成熟，资金流入A股的趋势将延续。首先，自金融供给侧
改革以来，理财产品收益率下行，基金具备赚钱效应，吸引基民入市;其次，各类长
钱在低利率时代，将逐步加配权益资产获取收益;最后，在经济增速、利差和制度优
势背景下，人民币汇率进入中长期升值通道，未来几年外资有望加速流入A股。

海通证券首席策略分析师荀玉根认为，整体看2021年宏观流动性将不及2020年宽
松，但微观流动性依旧充裕。预计2021年全年资金净流入市场规模约为1.5万亿元
。

展望2021年，哪些板块值得提前布局?

中国证券报记者梳理发现，多数券商对科技、消费、顺周期三大主线格外看好。

秦培景表示，在2021年轮动慢涨期，建议坚持配置顺周期品种，可选消费、工业
板块有明显的增配价值，同时可以兼顾半导体、生育政策等主题。在平静期中，建
议增配大金融和必选消费;随着2021年下半年市场逐步切入共振上行期，长期成长
潜力更大的科技板块，以及估值消化并处于盈利增速拐点的医药板块相对配置价值
将会提升。

国泰君安证券研究所所长黄燕铭重点推荐三朵“金花”：一是铜、铝等有色金属和
石油化工、基础化工等传统产业;二是可选消费，包括汽车、家电、家居、化妆品、
服装以及旅游酒店等;三是科技，重点推荐新能源和电子，主要包括新能源车整车及
零部件供应链、智能驾驶产业链、行业景气度持续提升的苹果供应链、汽车电子和
军工电子等。

曾万平表示，2021年看好三条主线：一是科技创新优化供给创造新需求，包括新
能源、半导体、消费电子、5G运用、制造业升级等;二是内需，包括互联网、教育
、食品饮料、高端医疗器械、疫苗、医疗服务等;三是海外经济复苏带来的机遇，包
括大宗商品、机电、家具、汽车零部件、化工、原料药、机械等。

三、2023年lng天然气下半年展望

1、2021年下半年LNG天然气展望如下：

2、LNG进口量增加。2021年中国的LNG进口量增加了1200万吨，达到7900万吨
，超过日本成为世界上最大的液化天然气进口国。

3、天然气需求增长。随着亚洲天然气产量下降，区域经济增长，以及LNG将取代
传统化石能源，预计中国、日本和韩国等亚洲国家将继续保持进口LNG的稳定需求
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，从而帮助其解决空气质量问题，并推动其实现碳减排目标。

4、LNG价格波动。LNG市场价格受天然气整体供需、气源成本、业者心态等因素
影响，2021年下半年，考虑进口LNG价格和国内工厂原料气成本偏高影响，下半年
国内LNG市场价格预期偏高。
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