
15%的年化收益(年化收益15.4)

封面新闻记者 朱宁

“咋个银行理财收益率还没定期存款高呢？”作为银行理财资深人士的赵姐近期赎
回了一只9个月封闭期的固收理财，赎回后才发现所购买产品的年化收益率只有1.0
8%，这让她有所不解，为何银行理财收益竟然这么低？

情绪推动债券下跌

理财投资者应当合理看待收益波动

实际上，无论是国有大行还是股份制银行，或者是城农商行，近期多只理财产品均
出现了净值下滑，与业绩比较基准大幅偏离的现象。

数据显示，截至11月15日，全市场34364只银行理财中（发行主体包含银行和理财
公司），共有1776只产品的净值跌至1以下。

究其原因，则要归因债券市场的波动，本周以来，债券市场大幅调整，10年国债收
益率大幅上行12基点至2.86%，3年国债收益率上行12基点至2.49%，1年国债收益
率上行15基点至2.12%；各期限同业存单利率普遍上行15-20基点。

需要指出的是，债券收益率是债券价格的反向指标，收益率上升意味着券价下跌及
债券持有人的账面损失。

债券市场近期收益率下跌拖累了以债券资产为配置大头的银行理财。债券市场的急
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跌导致产品配置的债券部分资产净值下跌，即便有权益部分在支撑，但依旧无法抵
消净值的回撤。

对于债券下跌原因，光大银行金融分析师周茂华对记者表示，近日债市剧烈波动，
主要是受几方面因素叠加影响，首先是市场流动性有所收敛，此前债券利率较低，
是因为市场流动性较高；其次近期股市和债市“跷跷板”关系比较明显。

“本次债券市场的波动实质上是市场对经济恢复的预期有所抬升，推升市场风险偏
好的原因。”私募基金经理何山石表示，随着近期央行MLF缩量续作，降准预期落
空，市场流动性的边际收紧，这些都不利于债市流动性，市场出现一定的恐慌性出
逃，这也是债市大跌的主要原因。

“市场波动有高有低，均属于常态，银行理财净值化转型后，银行理财随着底层资
产价格波动也已被市场接受。”周茂华对记者表示，近日债市剧烈波动，有资金面
及基本面预期因素，但更多市场情绪主导，随着短期市场情绪稳定，债市将回归常
态；对投资者而言避免追涨杀跌，理性看待短期净值波动，目前从国内基本面、政
策面不支持债券市场趋势大幅调整。

对于后市，何山石表示，目前偏宽松货币政策暂时没有看到转向的趋势，只不过短
期需要等待市场情绪稳定，对于投资者而言，在资管新规过渡期结束后，理财发生
波动也成了常见现象，投资者还需降低预期，更新自己的投资观念，提升自身专业
能力。

【如果您有新闻线索，欢迎向我们报料，一经采纳有费用酬谢。报料微信关注：ihx
dsb，报料QQ：3386405712】
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