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各位老铁们好，相信很多人对不良资产证券化对股市的影响都不是特别的了解，因
此呢，今天就来为大家分享下关于不良资产证券化对股市的影响以及不良资产证券
化对股市的影响论文的问题知识，还望可以帮助大家，解决大家的一些困惑，下面
一起来看看吧！
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不良资产处置行业或成风口，你怎么看？

我国AMC机构对于不良资产的处置模式主要包括收购处置、收购重组和债转股业
务，这类模式均属于传统处置类模式。随着行业的发展，又衍生出了资产证券化、
互联网平台处置等创新业务模式。据银保监会所披露的信息显示，2020年，我国将
加大对商业银行不良贷款处置力度，全年预计银行业要处置3.4万亿元，且2021年
的处置力度还将加大，因更多的贷款延期问题将在2021年暴露，可见未来不良资产
处置需求仍将不断增长。

1、“传统+创新”处置模式共发展

不良资产处置，是指通过综合运用法律法规允许范围内的一切手段和方法，对资产
进行的价值变现和价值提升的活动，其中，AMC(资产管理公司)是行业主要参与者
。

我国AMC机构对于不良资产的处置模式主要包括收购处置、收购重组和债转股业
务，这类模式均属于传统处置类模式。由于我国经济转型和资产荒等形势的需求，
随着行业的发展，又衍生出了资产证券化、互联网平台处置等创新业务模式：

2、收购处置类、债转股类业务实现了正增长

不良资产的收购处置类业务模式，即AMC公司通过公开竞标或协议转让等方式承
接上游企业的不良资产债权，该模式下的不良资产主要来源为商业银行的不良贷款;
收购后AMC公司对不良资产再进行处置。

以上市公司-中国华融和中国信达为例。2018-2019年，两家公司不良资产收购处
置业务的营业收入有所上升，2019年共实现营收236.61亿元，其中，中国华融实
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现营收99.64亿元，中国信达实现营收136.98亿元;2020年上半年，两家公司收购处
置业务共实现营收106.53亿元。

而收购重组类业务模式，即AMC公司在向债权企业获得债权的同时，与债务企业
间达成重组协议，在此模式中，AMC公司、债权人和债务人达成三方协议，AMC
公司通过债务重组提高不良资产价值，以此获得收益。

仍以上市公司-中国华融和中国信达为例。2018-2019年，与收购处置模式稳增长
不同，近几年两家公司收购重组模式业务收入增速趋缓、增长动能不足。2019年共
实现营收508.53亿元，其中，中国华融实现营收344.5亿元，中国信达实现营收16
4.03亿元;2020年上半年，两家公司收购重组业务共实现营收258.8亿元。

债转股模式中，AMC公司是否能有效提升债转股资产的证券化率，推动未来上市
资产价格以及提升未上市资产评估价值，将决定AMC在债转股业务中是否具有较强
的市场竞争力。

以上市公司：中国华融和中国信达为例分析。2018-2019年，两家公司的债转股
资产盈利均实现了小幅增长，主要受益来自于债转股的处置收益。2019年，中国华
融和中国信达的债转股处置收益分别为18.4亿元和74.63亿元，合计达93.03亿元。

综上分析，2018-2019年，在传统型处置模式下，全国性AMC机构在收购处置类
业务和债转股处置类业务均实现了正增长。

3、不良资产处置需求仍将不断增长

据银保监会所披露的信息显示，2020年，我国将加大对不良贷款处置力度，全年
预计银行业要处置3.4万亿元，且2021年的处置力度还将加大，因更多的贷款延期
问题将在2021年暴露。因此，银保监会表示未来将督促银行做实资产分类，真实暴
露不良，足额计提拨备，加快处置速度，央行发布的《中国金融稳定报告(2020)》
也表示，将支持中小金融机构多渠道补充资本、完善公司治理，加大不良贷款处置
力度，增强金融机构稳健性。

综上，考虑到未来我国监管部门对于金融业不良资产的认定及处置趋严、受疫情影
响的不良贷款规模增加，前瞻预计，2021年我国商业银行的不良贷款处置规模仍将
保持40%左右的增速，达4.8万亿元;随后处置规模增速将逐步趋缓，至2025年，商
业银行的不良贷款处置规模将达9万亿元。

——以上数据及分析均来自于前瞻产业研究院《中国不良资产处置行业市场前瞻
与投资战略规划分析报告》。
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证券app拉新有风险吗

有风险。

一些不良的APP拉新公司通过虚假承诺、诱导投资等手段来吸引用户购买证券产品
，导致用户财产损失。这些不良的APP拉新公司不仅损害了用户的利益，也严重影
响了整个证券市场icon的稳定。

如何避免被割韭菜？用户需要了解APP拉新行业的内幕，知道自己的权益和风险。
在选择投资产品时，要仔细了解产品的风险和收益情况，理性投资，避免被不良AP
P拉新公司诱导投资。

资产证券化有什么意义？

精准扶贫中国战略之资产证券化项目启动会强调，证劵化可以使资产得到极大增值
，并且实现优化和提高质量，从宏观角度讲，有利于经济和产业结构调整，推动提
高国家经济的高质量发展，从微观角度说，能够更好地提高中国企业的核心竞争力
，藏富于民，打造中国企业品牌，具有民生工程的内涵和意义。

资产管理公司是如何处理银行剥离的不良资产的

第一种模式资产管理公司相关业务模式。

从四大资产管理公司的具体实践看，最简单的方式就是买断，银行将不良资产打包
后，批量转让给资产管理公司，根据资产包的规模，资产管理公司可以采取一次性
买断或分期买断的方式，分期买断的方式可以从一定程度上减轻资产管理公司的资
金压力。

第二种模式是合作处置。

在政策性接收国有银行不良资产的阶段，资产管理公司对债务人有了初步的了解，
但是并不能深入产业，现阶段可以联合同行业优质企业，对不良资产进行重组，最
终实现利益共享。

第三种模式是反委托处置。

资产管理公司买断银行的不良资产包后，将资产的收益权卖给信托计划或券商资管
计划，资产的所有权仍归属于四大资产管理公司，同时资产管理公司继续负责不良
资产的处置。这一模式中，资产管理公司可将资金成本提前回收，解除资本占用，
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而风险则由投资者自己承担。

第四种模式是不良资产证券化。

资产管理公司从银行买断不良资产包后，通过测算现金流，采取折价的方式，以信
托计划作为SPV，然后发行重整资产支持证券，向投资者出售。至于不良资产后期
的管理，仍然可以委托资产管理公司进行管理。

在2006年到2008年期间，我国曾有过4单不良资产证券化的实践，发行金额总计
约134亿元，但是2008年以后，随着金融危机的爆发，此项业务也被叫停。2015
年，重启资产资产证券化的呼声渐高，预计不久之后该类业务将放行。

与四大资产管理公司不同的是，地方资产管理公司的处置范围仅限于本省。除了传
统的处置手段以外，已经有地方资产管理公司在逐步创新处置模式。

（1）输血性重组。地方资产管理公司可以对一些能够起死回生的项目进行输血，
帮助企业走入正轨，实现溢价然后退出。

（2）以物抵债。对于一些优质的抵押资产，尽量不走漫长的诉讼途径，通过以物
抵债的方式，实现地方资产管理公司和企业的双赢。

不良资产证券化对股市的影响的介绍就聊到这里吧，感谢你花时间阅读本站内容，
更多关于不良资产证券化对股市的影响论文、不良资产证券化对股市的影响的信息
别忘了在本站进行查找哦。
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