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新京报贝壳财经讯（记者张晓翀）3月24日证监会就《期货公司监督管理办法（征
求意见稿）》公开征求意见，适度拓展了期货公司的业务范围；同时适度提高各项
业务准入门槛，提升期货公司防范业务风险的能力；并持续强化了期货公司日常监
管。

南华期货董事长罗旭峰对新京报贝壳财经表示，本次征求意见稿，结合市场实践和
行业发展需要，将成熟的做法制度化、规范化，是贯彻落实《期货和衍生品法》的
必要举措，也是推动期货行业长期健康稳定发展，不断提升期货行业服务实体经济
能力的重要手段。

期货公司作为中介机构，在整个行业体系运行中处于关键地位，是市场连接的桥梁
，更承载着维护市场秩序的使命。业务范围的拓展，让期货公司有更多手段来解决
发展困境，更大的动力来提升综合服务能力，更多的工具来助力实体经济发展。日
常监管的强化，将推动提升期货公司整体的专业化、规范化程度，在实现行业的高
质量发展的同时防范系统性金融风险。

本次《期货公司监督管理办法（征求意见稿）》大大拓宽了期货公司的经营范围，
期货公司也应该把握住政策给予的红利窗口，立足自身优势，加大创新探索力度，
加快转型升级的步伐，更好地服务实体经济高质量发展。

对于期货公司来说，行业的传统竞争多集中于经纪业务。本次期货自营业务的推出
将推动期货公司对自身投研能力的重视，实现对研究能力的转化。同时，资金实力
和差异化等优势将在交易的自主性之下更加凸显，从而进一步推动期货公司融资渠
道的拓展。

期货保证金融资业务是将期货公司真正回归到金融企业的一项业务，应包括融出与
融入两个方面，一方面有利于缓解实体企业融资难问题，提高企业参与风险管理的
主动性和积极性，促进期现联动，更好发挥期货服务实体经济功能；另一方面，通
过该项业务期货公司可以和银行、证券公司等金融机构开展资金融入类业务，短期
内将极大地缓解期货公司在资本金上的不足，从而更好地服务实体经济。

过去，出于风险隔离考量，做市、衍生品交易等业务必须“借道”风险管理子公司
展业。但是随着近年来衍生品市场的蓬勃发展，衍生品交易模式逐渐成熟，风险点
渐趋明朗。期货做市交易业务和衍生品交易业务回归期货公司，将有利于解决风险
管理子公司因资本金不足出现的展业规模受限、以及期货公司盈利能力单一等问题
。

允许期货公司为子公司提供融资服务，将能更好地促进子公司业务的发展，持续拓
展期货行业服务实体经济的深度和广度。未来期货行业将建设高质量的中国特色市
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场，将法律制度优势转化为创新发展动能，争取与实体经济和国家政策形成一种全
面渗透、广泛融入和深度服务的紧密关系。
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