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图1：2021年信托公司营业收入增长率分布区间图

（二）净利润企稳回升

2021年，61家信托公司实现净利润459.56亿元，同比增长8.97%，增速由负转正
，呈现企稳回升态势，平均每家信托公司实现净利润7.53亿元。从净利润增速分析
，61家信托公司净利润同比增长率（见图2）介于-20%至20%的公司数量较多，整
体形态与2020年基本一致。具体来看，有38家信托公司净利润实现正增长，与202
0年基本持平；净利润中位数为5.92亿元，同比下降4.22%。其中，净利润增长率
大于50%的信托公司有3家，较上一年减少4家；增长率介于[35%,50%）、[20%,3
5%）和[0,20%）的信托公司分别有2家、9家和24家，较上一年分别增加1家、减
少1家和增加5家。有23家信托公司净利润出现下滑，其中小于-50%的信托公司有1
1家。
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图3：2021年信托公司净资产收益率分布区间图

图4：2021年信托公司信托资产分布区间图
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（二）信托业务结构持续优化

一是主动管理业务占比持续上升。
2021年，61家信托公司主动管理信托资产规模11.72万亿，占信托资产总规模的58
.98%，较2020年上升5.9个百分点。从信托公司主动管理业务占比的分布区间（见
图5）来看，集中度有所上升。具体分析，有34家（55.74%）信托公司的主动管理
业务占比小于行业均值，其中主动管理业务占比介于[40%,60%)信托公司家数最多
，有24家，占比39.34%；介于[60%,80%)的信托公司有17家信托公司，占比27.87
%；介于[80%,100%)的信托公司有10家信托公司，增加了2家，占比16.39%。

图6：2021年信托公司主动管理业务占比分布区间图

三是证券投资业务成为重要转型方向。
截至2021年末，61家信托公司证券投资类业务合计规模38804.13亿元，同比增长8
2.85%；平均值为718.60亿元，同比增长76.08%；证券投资类业务占比为33.10%
，较2020年末上升12.73个百分点。另外，54家信托公司的主动管理业务显示开展
了证券投资类业务，较2020年增加2家。整体来看，信托公司向证券投资业务转型
的效果十分显著。

从信托公司证券投资类业务占比的分布区间（见图7）来看，证券投资类业务占比
集中于（0,15%）的信托公司有21家，较上一年减少12家；介于[15%,30%)的信托
公司有14家，较上一年增加3家；介于[30%,45%)的信托公司有10家，较上一年增
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加6家；大于等于45%的信托公司有9家，较上一年增加4家。从变动情况来看，20
21年有47家信托公司证券投资类业务占比有所上升，其中39家信托公司证券投资
类业务提升幅度在0-15%之间；13家信托公司证券投资类业务占比提升幅度在15%
-30%；2家信托公司证券投资类业务占比提升幅度超过30%。

图8：2021年信托公司股权投资类业务占比分布区间图

行业分化有所放缓

净资产行业集中度有所放缓。
按照可比口径计算，截至2021年末，61家信托公司的净资产行业集中度较2020年
末有所下降，其中TOP5达到20.94%，较上一年下降0.27个百分点；TOP6-TOP10
达到16.46%，较上一年下降0.44个百分点；TOP11-TOP20达到23.32%，较上一
年下降0.15个百分点。净利润排名前二十家公司占据了全行业60.73%的利润，较
上一年下降0.86个百分点。主要原因是受各方面影响，近年来信托行业经营业绩起
伏不定，风险集中暴露明显，股东对信托公司的资本支持力度有所下降。

营业收入集中度有所提升。
按可比口径计算，2021年61家信托公司的营收行业集中度较上一年有所提高，其
中TOP5达到25.56%，较上一年提升0.12个百分点；TOP6-TOP10达到16.13%，
较上一年提升0.03个百分点；TOP11-TOP20达到20.65%，较上一年降低1.87个百
分点；营业收入排名前二十家公司占据了全行业62.34%的收入，较上一年下降了1.
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72个百分点。营业收入在TOP10集中度有所上升。信托行业排名靠前的信托公司，
无论是从净资产规模、信托资产规模以及部分业务转型效果来说，均具备一定的优
势，因此2021年能相对维持较强的创收能力。

净利润集中度下降明显。
按可比口径计算，2021年61家信托公司的净利润行业集中度较2020年有所下降，
其中TOP5达到31.44%，较上一年下降4.17个百分点；TOP6-TOP10达到18.75%
，较上一年下降5.11个百分点；TOP11-TOP20达到27.45%，较上一年下降1.71个
百分点。净利润排名前二十家公司占据了全行业77.64%的利润，较上一年下降10.
99个百分点。主要原因是作为信托公司主要收入来源的传统融资类业务持续压降，
且房地产领域风险持续暴露，排名靠前的信托公司受影响更为明显，行业分化趋势
有所放缓。目前，各家信托公司正处于新旧动能转换的关键阶段，新的业务增长点
尚未发展成熟，作为重要转型方向的投资类和财富管理类业务对系统建设和团队人
员配置的成本费用要求要明显高于传统融资业务，在一定程度上也在稀释净利润水
平，导致行业净利润分化有所收敛。
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