
对冲基金的比特币持仓(对冲基金的比特币持仓规则)

大家好，关于对冲基金的比特币持仓很多朋友都还不太明白，今天小编就来为大家
分享关于对冲基金的比特币持仓规则的知识，希望对各位有所帮助！
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如何通俗的理解套利和对冲？套利多发生在哪些金融产品上？

在通俗的理解套利和对冲之前，有必要先了解这两个词在金融市场上的标准定义。
这两个词都是来自于海外金融市场，对照看一下英文的解释，可以提供一个参照。

investopedia中套利的定义如下，

“Arbitrageisthesimultaneouspurchaseandsaleofanassettoprofitfromadiffer
enceintheprice.Itisatradethatprofitsbyexploitingthepricedifferencesofidentic
alorsimilarfinancialinstrumentsondifferentmarketsorindifferentforms.Arbitra
geexistsasaresultofmarketinefficiencies.”

investopedia中对冲的定义如下，

“Ahedgeisaninvestmenttoreducetheriskofadversepricemovementsinanass
et.Normally,ahedgeconsistsoftakinganoffsettingpositioninarelatedsecurity,s
uchasafuturescontract.”

从这些较被认可的英文解释来看，套利的定义是，相同或相似的证券因为在不同的
市场或以不同形式交易而存在明显的价格偏差，通过买入价格偏低的，卖出价格偏
高的，从而获取定价偏差的收益。

由此可以发现套利交易的构成要素，一是相同或相似的证券；二是不同的市场或不
同的形式交易；三明显的交易价格偏差；四是同时买入和卖出的反向交易。套利交
易由于不存在明显的单边持仓，因而不承担价格波动风险，主要获取的收益是价差
收窄，可能面临的风险是价差不收窄，进一步扩大。

对冲的定义是，为了避免已有持仓发生不利的价格波动而采取的交易，通常是持有
一定比例的反向头寸，例如期货合约。对冲交易的构成要素，一是已有多头持仓，
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承担价格波动风险；二是，一定比例的反向空头持仓，降低多头持仓的价格发生不
利变动时的风险。对冲交易持有明显的单边持仓，或者多头或者空头，预期价格会
出现明显的上涨或下跌，主要承担价格波动风险，持有的反向头寸主要是降低风险
发生时的损失。

由上述分析可见，套利和对冲两者还是存在显著差异，之所以会被投资者混淆，可
能主要是发生对冲基金的业务领域。对冲基金主要是利用杠杆，同时进行多头和空
头投资的私募基金，套利策略只是对冲基金普遍采用的众多策略之中的一种。

在金融产品中，可能存在套利机会的有不少，但是需要密切监控价格的波动，及时
构建交易，才能锁定价差。例如，股指期货和股票现货之间的套利关系，股指期货
相对股票指数出现明显的价格高估之后，可以卖空股指期货，同时买入股票指数的
ETF，这样就构建了套利交易组合，在股指期货到期结算时，两者的价差就是套利
策略的收益。

在商品期货领域也有很多的套利策略组合，例如大豆-豆油-豆粕三个商品期货合约
之间的套利关系，因为在生产环节存在着“100%大豆=18.5%豆油＋80%豆粕＋1.
5%损耗”的关系，所以在商品交易环节存在着“100%大豆×购进价格＋压榨收益(
含加工费用)=18.5%豆油×销售价格＋80%豆粕×销售价格”的平衡关系，当三者
的交易价格存在明显的偏离时，就为套利投资者提供了构建套利策略组合的机会。

当然，需要提醒投资者注意的是，不是价差存在就一定会产生套利收益，需要认真
研究历史价差变动的规律，是否会发生外生性的冲击，导致原有的定价规律出现彻
底的变化。套利策略虽然承担较小的价格风险，但是整个策略的风险还是存在的，
价差不随时间收敛就是最大的风险。而且套利交易由于收益有限，为了提高整体收
益，通常都会采用杠杆放大头寸，保证金不足可能导致套利策略在价差反向变动时
被强制平仓。

如果比特币ETF获批，这对比特币是好是坏？

我在2013年开始就关注比特币，2007年才开始拿了点小资金投资比特币。这个问
题，我有自己的亲身体会，希望通过分享，对各位有缘的朋友有所帮助，谢谢。

一，先回答这个问题，如果比特币etf获批，那么毫无疑问，对比特币是利好，是
好消息，也会推动比特币价格在短期快速的上涨。其实在前些年，美国那边，就有
一些机构投资者，向美国证监会申请，希望推出比特币etf，但是经过很多次的努力
，最终都失败了，所以美国目前是没有批准比特币etf。

二，什么是比特币etf呢？简单的说，作为投资者的你，不需要直接买比特币，或
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者你不知道怎么操作比特币，那你就直接买比特币etf基金，类似股票基金，你把钱
交给比特币etf的管理团队，由他们负责帮你打理。如果他们的水平高，如果比特币
持续上涨，那你就能赚钱，但你赚的钱需要给他们分享20%的业绩提成，你赚一百
块钱，你需要支付给管理团队20元钱，同时，每年还要给你投资额2%左右的管理
费，举例投资100块，无论etf基金赚或亏损，你都要支付每年2元钱的管理费。

三，比特币etf的推出只是时间的问题，瑞典证券交易所在2017年5月左右已经推
出比特币债券，瑞士有银行开始建议客户配置比特币，美国高盛一直在研究比特币
，也打算建议客户买比特币，德意志银行的明星分析师非常看好比特币。

四，同时又有个好消息，就是美国芝加哥商品交易所，在今年第四季度将会推出比
特币期货。这也代表着，美国的监管层开始认同比特币，因为美国芝加哥商品期货
交易所，它是全世界成立时间最早的商品期货交易所，也是全世界交易量最大的商
品期货交易所，芝加哥商品期货交易所的一举一动，会引领全球期货商品交易所跟
进，简单说就是在2018年，我相信全世界会越来越多国家的商品期货交易所，也会
像芝加哥商品期货交易所一样，推出比特币期货，这将吸引更多的资金流入比特币
，从而推动比特币价格呈现长期的持续的上涨。

五，到目前为止，2017年比特币价格已经上涨了六倍到七倍，从一千多美金涨到
现在的7000多美金。从长线角度，比特币的价格，会持续上涨，我预测将在五年左
右时间里面，上涨的目标价是15万美金一个，大概等于一百万人民币一个比特币，
我知道很多人是不会相信的，没有关系，做投资，在人生当中，都是与时间成为好
朋友。

但是，比特币投资也是有风险的，一方面，比特币的价格波动性很大，一般的人拿
不住，天天大幅的上涨或下跌，让人的心脏跳动的太快，另外一方面，不同的国家
对比特币的判断理解以及监管是不同的政策，全世界第一个承认比特币的国家是德
国，后来，澳大利亚和日本等国家，都接受了比特币，特别是日本，政府在大力推
广比特币，并且给日本的交易平台发放国家承认的比特币交易所牌照，日本的比特
币交易量已经在全世界成为老大了，在日本的很多实体店可以买东西，比如：日本
大丸百货、日本很多便利店。想一想，全世界公认最保守的两个国家---德国和日本
，竟然这么开放的承认比特币，这个巨大反差，说明什么呢？

六，客观的说，比特币它是互联网货币，它代表的是先进的区块链技术，它代表的
是未来的世界。而且大多数人是很难理解，很难接受，更别说去投资了，所以建议
大家可以用欣赏的眼光来看待比特币。比特币从2009年诞生开始，刚开始是没有价
格的，大概在2012年左右，才产生交易价格，从当时的价格到现在经过九年的时间
，已经上涨了900万倍。
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所以，看到有人开玩笑说，如果2009年你买进1万元人民币的比特币，今天你的财
富就是900亿元。如果你买进10万元，那么首富，就是你了，将变为9000亿元的财
富。

这是一个过去的梦想，也是真实的梦想，未来会怎样呢？我想，我们还是用时间来
等待吧。正如阿里巴巴马云所说的，所有人在未来面前都是一个孩子，所有能够讲
得清楚的未来，都不是真正的未来。

投资是一场马拉松，不在乎沿途风景，只在乎与谁同行！谢谢你的阅读。

比特币是什么意思？显卡怎么挖矿？

比特币起源

想完全了解比特币的起源，不得不提现有的金融体系。

众所周知，货币本身是不存在价值的。起初人类采用以物易物的方式进行交易，但
有诸多不便，很难换到自己所需要的物品。于是货币应运而生，通过货币这一中介
，可以将不同物品按稀有程度进行定价，简化交易流程。

虽然货币交易好处多多，但也有一个致命的缺点，那就是中心化。全世界现有货币
100%是国家央行发行或者废除，普通人无法参与货币发行亦或者是央行帐目。如
果央行不断的发行货币，将会将人们手中的货币不断稀释，降低货币购买力。

为了解决此问题，比特币之父中本聪于2009年提出去中心化概念，也就是说将货
币发行在开源软件以及建构其上的P2P网络，打造一个去中心化的支付系统。很多
读者看到这又不明白了，什么是去中心化？什么是P2P网络？

我们以国内流行的微信支付举例,微信虽然和比特币同为虚拟支付系统，但微信的
每一笔交易都要在银行系统中进行，银行便是微信支付的中心。去中心化即是点对
点交易，不受任何其他因素影响。

P2P网络更好理解，P2P是peer-to-peer的缩写，就是“伙伴对伙伴”，也称之为
对等网络。比如你通过爱奇艺下载一个电影，就是从爱奇艺服务器将电影传输至你
的电脑；而如果你从P2P资源下载一个电影，便是从其他已有此电影资源的P2P用
户电脑中下载，并且如果其他P2P用户需要此资源，也可以从你的电脑里下载。

比特币就像这部电影，它不是像央行一样存在中央服务器中，而是存在于世界上亿
万的电脑之中。自发行后，理论上没有任何人可以控制比特币数量，也无法通过大
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量制造比特币来人为操控币值。基于密码学的设计可以使比特币只能被真实的拥有
者转移或支付，安全性极佳。

比特币是怎么产出的？

首先我们来了解一下“区块链”，比特币的核心原理是“区块链”，每一个区块对
应一个帐单，将所有的区块链接起来就是区块链，任何交易信息和转账记录都记录
在区块链中。要注意的是区块链存在于整个互联网中，所以任何比特币持有者都不
担心比特币遭受损失。

每隔一个时间点，比特币系统会在系统节点上生成一个随机代码，互联网中的所有
计算机都可以去寻找此代码，谁找到此代码，就会产生一个区块，随即得到一个比
特币，这个过程就是人们常说的挖矿。计算这个随机代码需要大量的GPU运算，于
是矿工们采购海量显卡用以更快速的获得比特币获利，这也是近期显卡缺货的重要
原因。

有人说那这样比特币不就会越来越多，最后完全没有价值了吗？中本聪当然也想到
这个问题，这里比特币系统还有一个机制：那就是比特币具有总量有限，前4年总
额将产生10,500,000BTC，每隔4年产出数额减半，在第4年至第8年会产生5,250,0
00BTC，第8至12年则只有2,625,000BTC，如此类推。到最后，总共产生的比特币
数量为接近21,000,000BTC。

什么是比特币风险对冲？

在如今成熟的传统金融市场，风险对冲已经是非常成熟的工具了，也是机构常用的
手段之一，主要为了保护投资者的资金安全，采用风险对冲策略可以把投资风险降
到最低。而对于比特币这个还在成长的市场来说，风险对冲可能很少人会接触到，
甚至根本不了解风险对冲是什么？

什么是风险对冲？

风险对冲是指通过投资或购买与标的资产（UnderlyingAsset）收益波动负相关的
某种资产或衍生产品，来冲销标的资产潜在的风险损失的一种风险管理策略。风险
对冲是管理利率风险、汇率风险、股票风险和商品风险非常有效的办法。与风险分
散策略不同，风险对冲可以管理系统性风险和非系统性风险。

那么，比特币是否也能进行风险对冲呢？

比特币市场发展速度飞快，如今衍生品线路早已成熟了，不管是期货还是期权，都
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可以用来做现货的对冲，不过相比期货，期权更适合做比特币现货的风险对冲，因
为二者本质都是现货性质。而且在一定程度上，期货合约风险较大，对冲要求更高
。

学会利用标的（BTC）衍生品来做风险对冲以后，你再也不会担心比特币大跌，可
以说对市场的下跌已经无所畏惧，从而轻松战胜这个市场，进入无风险炒币时代。

如何利用比特币期权无风险炒币？

比特币期权本身就是衍生品，例如BitOffer全球首推BTC期权，无保证金、无手续
费、无需行权，是现货最好的风险对冲工具。如何利用期权来对冲现货的下跌风险
呢？

举个例子：比特币现价8000美金

当比特币从8000涨到9000美金时，你现货盈利1000美金。

当比特币从8000跌到7000美金时，你现货亏损1000美金。

因为你没有做任何相应的风险对冲策略，所以账户损失较为明显。但如果你做了相
应的对冲，比如说，在买入一枚比特币现货的同时，在BitOffer开了一张看跌期权
，成本也就20美金左右。

当比特币从8000涨到9000美金时，你现货盈利1000美金，损失看跌期权费20美
金。

当比特币从8000跌到7000美金时，你现货亏损1000美金，看跌期权赚了1000美
金。

这么一来，现货亏损的1000美金就被看跌期权赚的1000美金对冲掉了，账户上没
有任何损失，这就是比特币期权对冲现货的魅力。

比特币期权还有一大特点，就是能够让你随机进场！无论市场处于什么行情，什么
价位的情况下，都可以直接进场，因为你买入现货的同时开启期权对冲机制，哪怕
你是在20000美金买的比特币，只要你在BitOffer开了看跌期权，跌下来你账户也
没有损失，但如果继续上涨呢？那你现货就持续盈利了，仅仅只是损失这种看跌期
权的费用而已，根本不会造成任何影响。如果你不了解比特币期权的话，那么你炒
币可能还会持续面临亏损。
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文章到此结束，如果本次分享的对冲基金的比特币持仓和对冲基金的比特币持仓规
则的问题解决了您的问题，那么我们由衷的感到高兴！
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