
选择投资渠道(投资渠道有几种)

在美联储的快速加息推动下，美债利率快速攀升。今日10年期美国国债收益率破4
％。美元指数也快速走强升至114。人民币兑美元则快速贬值，今日在岸人民币兑
美元盘跌至了7.246。并且中美10年国债利差倒挂加深。在此环境下，美元债的吸
引力提升，包括中资有国资背景的高等级美元债和美国国债等。那么境内机构投资
者配置美元债有哪些途径呢，本文将对此进行梳理。

一、QDII

QDII全称为“合格境内机构投资者”，在我国资本项目未完全开放的情况下，授予
满足条件的投资机构进行海外投资的资格，属于一项过渡性安排。QDII自2006年
启动，发展至今对外投资额度已经达到1597亿美元。

对于投资者而言，QDII最大的限制在于额度有限。目前，获得国家外汇管理局批准
的176家QDII平均获批额度为9.1亿美元，中位数为3.8亿美元，额度超过30亿美元
的仅有12家。此外，由于额度审批是以机构为单位，机构内成立的债券类产品需要
和股权类产品共用额度，而相比于股权投资，债券投资起步相对较晚，可操作空间
进一步压缩。

二、南向通

南向通全称为“内地与香港债券市场互联互通南向合作”。是我国内地与香港债券
市场互联互通机制即“债券通”的重要组成部分。其中北向合作即“北向通”已于
2017年正式上线。在运行框架上，南向通的可投资范围是在境外发行，并在香港市
场交易流通的债券。由于目前仍然处于起步阶段，南向通先开通现券交易。同时，
与北向通一样，南向通也采用了国际通行的名义持有人制度安排。内地债券登记结
算机构、托管清算银行通过在香港开立名义持有人账户的方式，为内地投资者提供
债券托管结算服务。对于投资者而言，南向通目前仍处于起步阶段，可投资选择相
对较少，但未来发展前景较广阔。

三、其他机制

除QDII和南向通以外，QDLP即合格境内有限合伙人、QDIE合格境内投资企业、T
RS跨境收益互换等方式，同样可以实现境内资金投资美元债。

风险提示：相关政策变化，海外投资存在不确定性，数据提取和处理存在误差。

本文源自金融界
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