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小贷行业加速整合。《国际金融报》记者了解到，一边是地方小贷批量注销，京东
科技近日着手整合小贷牌照，“牌照主体最终将仅保留一家”。算上京东科技注销
的京汇小贷，今年至少有29家地方小贷被注销。

另一边，互联网平台旗下小贷公司加速增资。今年6月初，腾讯旗下财付通小贷将
注册资本由50亿元增至100亿元，字节跳动旗下中融小贷在今年4月底将注册资本
从50亿元增至90亿元。据记者统计，目前注册资本达50亿元的互联网小贷有10家
。

分析人士指出，伴随着行业监管规则的逐步落地，小额贷款公司数量下降的趋势是
必然的。未来小贷行业中，将会形成多寡头的态势，业务量将集中在几家从事跨省
经营的头部公司手中，区域性的小贷公司则会下降，且业务量将受到严重侵蚀。

地方小贷注销

依据北京市地方金融监督管理局近日的批复，北京京汇小额贷款有限公司（下称“
京汇小贷”）试点资格被取消，意味着京汇小贷不再具有展业资质。工商信息显示
，京汇小贷由京东科技控股股份有限公司（即“京东科技”）的全资子公司北京正
东金控信息服务有限公司（下称“正东金控”）100％持股。

对于京汇小贷试点资格被取消，京东科技相关人士对《国际金融报》记者表示，公
司在监管部门的指导下正在整合同类型地方金融牌照，小贷公司牌照主体最终将仅
保留一家，因此申请取消京汇小贷试点资格，并获得北京市金融监管局批准。

记者了解到，正东金控旗下除了京汇小贷，还有三张小贷牌照，分别是重庆京东盛
际小额贷款有限公司（下称“京东盛际小贷”）、重庆京东同盈小额贷款有限公司
、上海京汇小额贷款有限公司。其中，京东盛际小贷可以通过互联网在全国范围内
开展贷款业务。

2020年11月发布的《网络小额贷款业务管理暂行办法（征求意见稿）》（下称“
暂行办法”）规定：同一投资人及其关联方、一致行动人作为主要股东参股跨省级
行政区域经营网络小额贷款业务的小额贷款公司的数量不得超过2家，或控股跨省
级行政区域经营网络小额贷款业务的小额贷款公司的数量不得超过1家。

《国际金融报》记者从多方获悉，多家互联网平台企业正着手整合旗下小贷牌照，
“在适当时机将仅保留一张最有价值的牌照”。据记者不完全统计，今年以来至少
已有29家地方小贷被注销。近日，内蒙古地方金融监管局披露，当地6家小贷公司
被取消经营资格。今年年初，安徽省地方金融监督管理局和江西省地方金融监督管
理局先后披露，分别取消芜湖市的17家和南昌市的5家小额贷款公司试点资格。
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零壹研究院院长于百程告诉《国际金融报》记者，地方小贷公司业务普遍立足地方
，一方面受当地经济波动和自身实力的限制，另一方面也面临其他金融机构的竞争
，因而近几年生存压力较大，还有部分地方性小贷公司在发放贷款的过程中存在违
法违规的现象，因此整体数量和规模都呈下滑态势。近几年，多个地方金融监管部
门都发布过取消小额贷款公司试点经营资格的通知，主要面向违规、失联、空壳等
小贷公司，体现出小贷行业监管的不断规范。

小微信贷专家嵇少峰在接受《国际金融报》记者采访时分析指出，地方小贷公司数
量减少的主要原因包括：一是经济下行，信贷风险加大，小贷公司的业务很难开展
；二是小贷公司的股东多数是民营企业，自身资金链吃紧，对外放贷的时候就没有
多少主动性，要把资金撤回；三是一部分小贷公司经营不善，不良贷款很高，本身
不够专业，自然被市场淘汰。

互联网小贷增资潮

在地方小贷批量注销的背景下，互联网小贷却掀起新一轮增资潮。腾讯旗下财付通
小贷在6月初将注册资本由50亿元增至100亿元，增幅达100％。这是2020年以来
财付通小贷的第四次增资。去年4月，财付通小贷注册资本由25亿元变更为50亿元
。

稍早前的4月底，字节跳动旗下中融小贷注册资本从50亿元增至90亿元。而在今年
初，三六零（8.500, 0.14, 1.67％）小贷经历过两轮增资，从5亿元增至50亿元，成
为2022年第一家增资至50亿元的小贷平台。

在三六零小贷二次增资前，京东盛际小贷也发生工商变更，注册资本由30亿元增至
50亿元，增幅达66.67％。这是京东盛际小贷第二次增资，此前的2021年8月，其
注册资本由16亿元增至30亿元。

据《国际金融报》记者不完全统计，目前注册资本达到50亿元门槛的小贷公司已有
10家，分别是重庆市蚂蚁小微小额贷款有限公司（120亿元）、财付通小贷（100
亿元）、中融小贷（90亿元）、南宁市金通小额贷款有限公司（89.89亿元）、重
庆度小满小额贷款有限公司（74亿元）、 苏宁旗下重庆星雨小额贷款有限公司（6
0亿元）、京东盛际小贷（50亿元）、重庆美团三快小额贷款有限公司（50亿元）
、中新（黑龙江）互联网小额贷款有限公司（50亿元）、三六零小贷（50亿元）。

对于互联网巨头旗下小贷机构的增资举动，中国政法大学法治与可持续发展研究中
心副主任、北京市网络法学研究会副秘书长车宁对《国际金融报》记者表示，互联
网平台企业增资旗下小贷公司，首先是满足小贷特别是网络小贷展业的合规指标，
符合监管的注册资本、杠杆率等政策制度要求；其次是增强业务发展、资产提升的
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可持续性；此外，也是对冲可能发生的业务风险，夯实合规经营基础。

根据暂行办法，经营网络小额贷款业务的小额贷款公司注册资本不低于人民币10亿
元，跨省级行政区域经营网络小额贷款业务的小额贷款公司注册资本不低于人民币
50亿元，且均为一次性实缴货币资本。

嵇少峰指出：“互联网巨头旗下小贷大规模增资有两大原因，一是大家都想抢有可
能批的全国互联网小贷牌照，先增资到50亿元，先做一个入门的准备；二是有一部
分小贷公司助贷的渠道受到压力，手上多一些注册资本金，可以自主的投放，做一
些‘蓄水’和‘调剂’。”

行业集中度上升

央行公布的最新小贷行业数据显示，截至2022年一季度末，全国共有小额贷款公司
6232家，而2021年年末全国共有小额贷款公司6453家，一个季度就减少221家。

拉长时间来看，据《国际金融报》记者统计，自2015年上半年以来（截至2022年
一季度末），小贷机构数量从8951家缩减至6232家；从业人员数从114017人缩减
至61039人；贷款余额从9594.16亿元略微缩减至9330.49亿元。从机构数量的锐减
和贷款余额规模的微减可以看出，小贷行业集中度在上升。

嵇少峰指出，互联网巨头旗下小贷增资是为了放大平台的数据、信息渠道和生态优
势，通过金融牌照转化为收益。传统小贷基本上还是发放传统的、相对次级的信贷
产品，本身的经营状况就不是很好，随着监管要求下浮小微企业的贷款利率，加大
对小微企业投放，也压降了传统小额贷款公司的生存空间。

对于传统小贷机构，嵇少峰建议，一是要着眼于股东和团队能影响到的资源，做精
做实，这是一种常规的打法；二是要谋求多区域小贷公司的合作，持牌小贷合作形
成统一、批量的场景来落地执行，同时要做银行的“助贷”，帮助银行解决一些小
微企业融资落地的问题。

于百程表示，地方小贷公司要发挥自身灵活和了解本地的优势，与传统金融机构形
成差异化发展，做到“小而美”，同时也尽可能地利用技术手段，降本增效。

针对互联网巨头旗下的小贷机构，车宁表示，网络小贷对于互联网平台企业建构完
整生态、打造业务闭环、保障数据安全甚至提升企业估值方面具有一定作用，特别
是一些企业在没有其他信贷资质的情况下，网络小贷牌照对于其提升业务合规水平
、防范监管风险方面颇有价值。此外，对于背景资源雄厚、业务场景丰富、客户流
量充裕、技术实力强劲的企业来说，网络小贷牌照有很强的加持作用，可以凭此布
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局面向小微企业的普惠金融尤其是小微信贷服务，在消费金融“红海”之外开辟业
务增长“第二曲线”。

本文源自国际金融报
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