
商品期货的期现套利及案例分析(期货套利交易包括期现套利和价差套利)

大家好，我是知行难合一丶，一位专业负责的期货客户经理。低手续费开
户、1对1VIP服务，就在这里。

5月25日，由上海期货交易所支持，光大期货联合东岭集团共同举办“岭上金光”
黑金论坛（第一期）。光大期货研究所宏观研究员于洁、光大期货研究所所长助理
兼黑色总监邱跃成分别就《2022下半年宏观形势展望》、《钢材期货形势分析及期
现策略案例分享》进行主题演讲。

二、钢材期货形势分析及期现策略案例分享（邱跃成光大期货研究所所长助理兼黑
色总监）

价格方面，黑色商品先涨后跌，一季度交易预期，二季度预期反复逐步交易现实，
原料价格弹性强于成材。各品种基差波动幅度较大，期现套利机会多。各品种走势
阶段性分化较为明显，如矿焦比、螺矿比、卷螺差，品种间套利机会也比较多。但
合约差套利走势较为反复，套利机会比较难把握。

需求方面，地产下降对需求有较大的压制，地产投资1-2月一度小幅改善，3-4月全
面转弱，基建2-3月份比较好，但4月基建投资增速转弱。板材需求方面，汽车产销
量、挖掘机销量、重卡销量、家电产量、水泥产量等整体表现低迷。需求高频数据
来看，全国建材日成交量在传统消费旺季呈现逆季节性下降，华东、北方受疫情影
响较为明显。
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供应方面，粗钢、生铁产量逐步回升，4月生铁日均产量创历史新高。统计局口径
粗钢、生铁产量峰值或已出现，但下半年整体将高于去年同期水平。螺纹周产量持
续处于低位，南方产量下降疫情及利润成为压制产量的重要因素，北方下降和北京
、天津疫情有明显关系。目前长流程也开始出现亏损减产迹象，短流程亏损不断扩
大，短流程钢厂产量持续处于低位。热卷周产量二季度以来回升明显，主要是北方
地区地区增长较快，华东、南方较为平稳。

库存方面，库存去化持续缓慢，螺纹总库存已处于历史同期最高水平，螺纹、热卷
厂库压力均较大。上海螺纹库存逆季节上升，北京库存5月以来转为上升，杭州去
化缓慢，广州库存去化较好。上海地区热卷库存处于历史同期最高位，天津库存偏
低，乐从库存处于中位水平。
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本司对这些信息的准确性和完整性不
作任何保证。文中的观点、建议仅供参考，并不构成任何具体产品、业务的推介以
及相关品种的操作依据和建议，投资者据此作出的任何投资决策自负盈亏，与本司
和作者无关。
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