
股指期货续费(2021年股指期货手续费松绑)

□本报记者 王朱莹 

近期，有消息称券商股票交易接口有望对量化私募放开，引起市场广泛关注。虽然
关于放开的范围等具体细节尚未进一步明确，但结合当下监管层面对市场的呵护态
度以及优化交易监管的定调，量化投资有望再度活跃，从而为A股市场引入活水。

伴随2010年沪深300股指期货的问世，中国对冲基金时代揭开帷幕，并在三年后实
现快速增长。2015年股指期货因政策方面的限制，流动性骤降，使得量化对冲策略
的基础工具受到动摇。同时监管部门为防范程序化交易对于市场波动的放大，于20
15年停止了私募、信托等产品接入券商交易端口。近两年来，量化对冲产品的发行
数量降幅明显，既有股指期货流动性不足、期指长期呈现贴水状态、续费高昂、限
仓政策等来自股指期货层面的因素，也有A股市场低迷，金融严监管政策落地的限
制。 

展望2019年，期指交易措施进一步回到正轨、量化接口放开、衍生工具进一步丰富
完善等因素将使得量化对冲行业市场环境得到改善，量化对冲基金有望迎来大发展
。 

首先，股指期货进一步放开是大概率事件。22日，监管层有关领导表示，股指期货
进一步放开政策将尽快推出。从2017年以来，股指期货交易政策经历了三次调整，
但与2015年以前相比，无论是保证金比例、手续费还是开仓限制等方面，仍有较大
差距，期指交易限制进一步放开直至回归正轨将是大概率的事件。期指流动性回归
、价差贴水缩小直至回归正基差值得期待，量化基金的后顾之忧解决之后，产品规
模有望迎来快速增长。

其次，量化交易接口的放开将提升交易效率，为高频策略基金返场打通了任督二脉
。据私募排排网透露，自2015年股票程序化自动交易接口被封之后，量化私募程序
化交易一直是以券商采购私募交易系统的方式在进行，也并非所有的量化私募能够
通过这种方式实现自动交易，更多的还是通过券商的自动下单系统手工下单或者本
文扫单的方式进行，效率较低。股票程序化交易接口的重新放开，将改变这一现状
，高频产品的返场则将进一步提升股指期货的活跃度。

第三，金融期权有望扩容。近期，股票期权活跃度不断提升，持仓再创新高。有消
息称，未来将有更多金融期权品种上市，如以沪深300、中证500等主流指数ETF为
标的的期权品种，衍生品工具的进一步丰富，意味着量化对冲策略将更加多元化。

当然，有了相关不当的程序化交易危害市场、侵害投资者权益案例的前车之鉴，可
以预见的是，监管层将完善制度，堵住干扰市场正常运行的不法交易的漏洞，鼓励
合规合法的量化交易。而据机构预测，本次放开有利于量化产品的效率提升和规模
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发展，从而刺激两市交易和流动性，预计对交易量边际影响5%以内。也有机构预
测量化行业的复苏将为A股来带上千亿增量。
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