
期货 玄铁重剑(玄铁重剑的来历)

金融界美股讯 北京时间7月26日消息，欧央行政策行动使市场担忧美联储的货币政
策可能不如预期的那么鸽派，同时多数企业财报疲软也为市场带来压力，美股在汽
车股引领下普遍走低，道指跌逾百点；特斯拉因企业财报疲软重挫14.2%。

美东时间7月25日16：00（北京时间7月26日04：00），道指跌128.99点报27140
.98点，跌幅0.47%；标普500指数跌15.89点报3003.67点，跌幅0.53%；纳指跌8
2.96点报8238.54点，跌幅1%。

截至周三收盘，道指下跌79.22点，报27269.97点，跌幅为0.29%；标普500指数
上涨14.09点，报3019.56点，涨幅为0.47%；纳指上涨70.10点，报8321.50点，
涨幅为0.85%。

市场驱动力

周四是本财季财报最集中的交易日之一，三家道指成份公司以及超过50家标普500
成份公司定在今天公布财报。汽车板块普遍下跌，特斯拉重挫13.6%，创今年迄今
的最大单日跌幅，福特汽车收跌7.5%。这两家汽车生产商均宣布业绩不及预期。第
一季度标普500指数成份公司的综合每股收益已同比下降0.3%。如果第二季度的这
一指标继续下降，则将标志着自2016年第二季度以来的第一次盈利衰退。

整体而言，市场对第二季度财报前景的预期略显悲观。随着越来越多的公司报告业
绩，美国上市公司第二季度财报状况已显示出持续恶化迹象，三年来首次出现盈利
衰退的可能性已越来越大。

在505家标普500成份公司当中，已有185家（占比为36.6%）公布了第二季度业绩
，现在这些公司的综合每股收益已同比下降3.49%。而截至周三，有26.5%的标普5
00指数成份公司公布了财报，其综合每股收益数字同比降幅为3.11%。此外，在标
普500指数11大组成板块当中，有8个板块的每股收益预计将出现下降，而昨日数
字为7个。

周四欧洲央行决定发出宽松货币政策计划的信号，但既未立即采取降息措施、也没
有透露行动细节，令投资者担忧美联储的货币政策可能也不会像预期的那么鸽派。

欧洲央行宣布维持三大利率不变，但调整了前瞻指引，预计将保持现有关键利率水
平不变或者更低水平至少至2020年上半年。欧洲央行声明称，需要在相当长的一段
时期内采取高度宽松的货币政策立场，因为无论是现实的还是预期的通胀率都长期
低于其目标水平。

欧洲央行还释放出迄今最强烈的信号，暗示在夏季假期结束后将加快实施对欧元区
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经济的货币政策支持，下调利率和推出新一轮资产购买计划均为考虑的选项。欧洲
央行表示，欧元区经济状况正在出现不断恶化迹象，该行作好了随时降息并实行包
括额外购债在内的“高度融通性”货币政策的准备，以使长期低迷的通胀率朝着目
标水平靠拢。

欧洲央行行长德拉吉在欧洲央行管委会会议后表示，欧元区经济前景恶化，欧洲央
行采取刺激措施合乎情理。德拉吉称，虽然仍有显示经济强劲的迹象，但“这种前
景在日益恶化”，“制造业的情况越来越糟，特别是在制造业非常重要的国家，情
况越来越糟”。

在数据显示德国企业信心为十年来最悲观的数小时后，欧洲央行调整了对利率的承
诺，表明可能将进一步下调利率。目前欧洲央行的政策利率已经处于纪录低点。欧
洲央行还表示，如有必要，将重新开始购债。

投资者同时还在关注美联储下周的货币政策会议前景。周四公布的一项调查结果显
示，几乎所有经济学家都预计美联储将在本月末的政策会议上进行10多年来首次降
息。

接受调查的111位经济学家中，有109位预计联储将在本月末降息，其中107位预计
将降息25个基点，两位预计将降息50个基点。尚有两位受访经济学家认为联储在此
次会议上将维持利率不变。

经济数据

美国劳工部宣布，截至7月20日当周美国首次申请失业救济人数为20.6万，预期21.
9万，前值21.6万。非农就业报告显示首次申领失业救济人数上周降至三个月低位
，表明就业市场依然吃紧。

美国商务部周四发布的数据显示，不含飞机的非国防资本品订单——商业投资的代
表指标——在6月份增长1.9%，此前一个月下修为增长0.3%。这份数据表明，美国
工厂接到的商业设备订单取得一年多来最大增幅，出货量也意外增加，显示企业投
资不顾国际贸易纠纷和全球疲软而重拾动力。

个股消息

特斯拉（TSLA）大幅收跌。该公司第二季度亏损超出预期，营收令人失望，并宣布
首席技术官兼联合创始人JB Straubel离职。

Facebook（FB）收跌1.9%。该公司在周三晚间宣布业绩超出预期，并与美国联邦
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监管机构达成了50亿美元的和解方案。

福特汽车（F）宣布业绩低于分析师预期。

PayPal Holdings（PYPL）业绩超出预期，但其对未来业绩的展望低于预期。

谷歌公司的母公司（GOOG，GOOGL）与亚马逊（AMZN）将在周四收盘后公布
财报。

3M第二财季盈利和收入好于预期。该公司首席执行官迈克-罗曼表示，公司在成本
管理方面的努力以及现金流的改善，对该季度业绩的强劲增长做出了贡献。

衡量中概股走势的纽约梅隆银行中国ADR指数下跌5.36点，报收于537.18点，跌幅
为0.99%。

大型中概股中，阿里巴巴(美股BABA)跌0.77%，百度(美股BIDU)跌1.64%，网易(
美股NTES)跌2.07%，拼多多涨2.77%，携程网涨0.12%，好未来(美股XRS)跌11.3
8%，新东方涨0.74%，中通快递(美股ZTO)跌0.66%，爱奇艺跌0.37%，汽车之家(
美股ATHM)涨0.11%，微博(美股WB)跌2.52%。

其他中概股方面，跌幅较大的有：点牛金融跌12.00%，未来金融跌7.96%，宝尊电
商跌7.67%，优信跌6.85%，宜人贷跌6.22%，云米科技跌4.77%，达内科技(美股
TEDU)跌4.68%，蔚来跌4.63%，360金融(美股QFIN)跌4.29%，新氧跌4.23%，小
赢科技跌4.00%，畅游(美股CYOU)跌3.88%，易车跌3.60%，凤凰新媒体(美股FEN
G)跌3.02%，诺亚财富跌2.94%，简普科技跌2.85%，老虎证券(美股TIGR)跌2.29
%，华米科技(美股HMI)跌2.05%，新浪(美股SINA)跌1.58%，虎牙跌1.42%，搜狐
(美股SOHU)跌1.36%，富途控股(美股FHL)跌1.14%，红黄蓝跌1.10%，趣头条跌1
.06%。

另一方面，涨幅较大的中概股有：跟谁学(美股GSX)涨7.24%，品钛涨6.49%，小牛
电动(美股NIU)涨5.14%，猎豹移动涨5.12%，团车网涨5.00%，信而富涨4.44%，
人人涨4.01%，前程无忧(美股JOBS)涨3.41%，如涵涨2.71%，乐居涨2.42%，搜
房涨1.69%，途牛涨1.50%，触宝科技涨1.44%。

好未来第一财季净收入从上年同期的5.506亿美元增长到本季的7.028亿美元，增幅
为27.6%。归属于好未来的净亏损为730万美元，去年同期归属于好未来的净利润
为6680万美元。归属于好未来的非美国会计准则净利润（不考虑股权激励费用）从
上年同期的8180万美元下降到本季的1880万美元，降幅为77.0%。基本和摊薄每A
DS净亏损均为0.01美元。非美国会计准则基本和摊薄每ADS净收益（不考虑股权激
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励费用）均为0.03美元。

7月25日，阿里巴巴旗下半导体公司平头哥正式发布玄铁910（XuanTie910），目
前业界性能最强的RISC-V处理器之一。玄铁910可以用于设计制造高性能端上芯片
，应用于5G、人工智能以及自动驾驶等领域。在性能方面，阿里方面介绍，玄铁9
10支持16核，单核性能达到7.1 Coremark/MHz，主频达到2.5GHz，比目前业界
最好的RISC-V处理器性能高40%以上。

有媒体爆料称，京东(美股JD)近期将至少投入10亿资源推出红人孵化计划，邀请知
名MCN机构参与其中，最终孵化出不超过5名的超级网红，成为京东平台独有的“
京品推荐官”。对此记者向京东求证时，京东表示确有此事，称“京品推荐官”项
目是京东联合MCN机构的内部红人孵化计划，目的是基于粉丝经济的快速发展，
为优质的MCN机构、网络红人提供更大的发展平台，同时也为消费者提供更多元
化的消费场景。

天眼查数据显示，7月24日，蔚来汽车科技有限公司成立，法定代表人为蔚来汽车
创始人李斌，注册资本70亿，经营范围为“新能源汽车整车及相关零部件的技术开
发、技术服务、技术转让、技术咨询；汽车零部件的批发；货物进出口、代理进出
口、技术进出口；销售汽车”。

据酷传数据显示，百度网盘团队最近上线了一款独立相册产品“一刻相册”，主打
两项功能：一是帮助用户制作“卡点视频”；二是将用户照片自动生成带音乐的短
视频，帮用户制作更值得分享的内容。“一刻相册”的功能页比较简单，分为三个
部分：第一部分是“相册”功能，用户可以在这个页面浏览自己的手机相册内容，
但是APP里并没有编辑照片的工具，用户无法编辑照片，因此这个功能板块没有实
质性的意义。

网易考拉宣布与韩国好奇（HUGGIES）达成战略合作。网易考拉母婴相关负责人表
示，平台将为韩国好奇4大纸尿裤产品线定制长线跨境电商解决方案。据介绍，韩
国好奇隶属于韩国快消巨头柳韩金佰利株式会社。此次战略合作后，柳韩金佰利将
通过网易考拉向中国消费者提供包括天然之选在内的4大纸尿裤产品线。同时，网
易考拉将引入柳韩金佰利旗下优质品牌，联动线上线下资源，并提供图文、直播、
短视频等内容营销支持。

交银国际发表研报指，新东方19财年4季度收入8.43亿美元，美元口径环比/同比升
6%/20%，人民币口径环比/同比升5%/28%，与该行及市场预期一致。目标价从1
09美元上调至127美元，对应2019/20日历年42倍/32倍市盈率，维持买入评级。

天眼查数据显示，瑞幸咖啡(美股LK)（中国）有限公司的注册资本及经营范围发生
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变更。其中，注册资本增加3亿美元， 从7.5亿美元变更为10.5亿美元。此外，在这
次变更中，瑞幸咖啡的经营范围新增“纺织品及针织品零售；服装零售；鞋帽零售
；钟表、眼镜零售；箱、包零售；其他日用品零售；文具用品零售”等。在此之前
，瑞幸咖啡及旗下子公司就曾发生工商变更和经营范围变更。5月23日，瑞幸咖啡
成立了瑞幸烘焙（天津）有限公司，注册资本2亿元。

东兴证券发布研报指，预计虎牙19-21年实现营业收入分别为10.87/14.68/17.61亿
美元；归母净利润分别为0.17/0.57/1.05亿美元，EPS分别为0.39美元、1.28美元
和2.35美元，对应PE分别为56X、16.9X和9X。首次覆盖，给予“推荐”评级。

其他市场

亚股多数收涨。日股日经指数触及将近三个月高点后涨幅缩窄，最终收涨0.22%。
澳股亦接近12年高点，受欧洲央行和美联储将很快降息预期推动，澳洲S&；P/AS
X 200指数最终收涨0.6%。

中国上证综指周三收涨0.48%，深证成指收涨0.85%。中国香港恒生指数收盘上涨0
.25%。但韩国股市收跌0.7%，因在日韩贸易形势紧张之际，主要芯片制造企业失
守近期涨幅。此外据环球网报道，韩国方面称朝鲜射了两枚飞行器，美日称其为短
程弹道导弹。

欧洲股市方面，欧洲泛欧绩优300指数收跌0.41%，英国富时100指数收盘持平，德
国DAX指数收跌1.1%，法国CAC指数收跌0.4%，西班牙IBEX指数收跌0.3%。

纽约商品交易所8月交割的黄金期货价格下跌8.90美元，跌幅0.6%，收于1414.70
美元/盎司。0.6%的跌幅为7月5日以来的最大单日跌幅。

纽约9月西德州中质原油（WTI）期货价格上涨14美分，涨幅0.3%，收于56.02美
元/桶。伦敦洲际交易所9月交割的布伦特原油期货价格上涨21美分，涨幅0.3%，
收于63.39美元/桶。
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