
北京二手车交易所(北交所发布《北京证券交易所融资融券业务指南》)

11月11日，北交所发布《北京证券交易所融资融券业务指南》，自发布之日起施行
。

据介绍，融资融券是证券市场重要的基础性制度，也是国际证券市场中较为成熟的
交易方式。投资者可以在预测证券价格将要上涨时融券做多来放大收益，或在预测
证券价格将要下跌时融券做空获取收益，还可以通过融券交易对冲持仓风险。交易
所引入融资融券交易，有利于吸引增量资金，改变“单边市”状况，促进市场双向
价格发现，进一步改善市场流动性和定价效率。

北交所开市以来，构建了连续竞价的基础交易制度，市场运行平稳，合格投资者群
体迅速壮大，流动性水平明显提升。此次推出融资融券制度，是北交所持续推进市
场功能建设的重要举措，能够为投资者采取多元交易策略和风险管理提供有效支撑
，增强市场活力与韧性，对完善北交所交易机制、提升二级市场定价功能具有积极
意义。

考虑到投资者交易习惯，北交所融资融券业务总体上比照沪深市场成熟模式构建，
包括券商资格管理、投资者准入、账户体系、交易方式、可充抵保证金证券范围及
折算率、权益处理、信息披露等方面均与沪深市场两融业务保持一致。同时，根据
北交所市场特点在转板股票融资融券业务衔接方面作出适应性安排。一是《融资融
券细则》明确了标的股票转板的将被调整出标的股票范围。二是《融资融券指南》
在会员交易业务管理中明确转板证券的融券合约应及时了结；可充抵保证金证券转
板的，北交所自停牌之日起将其调整出可充抵保证金证券范围。

另外，北交所将持续评估融资融券制度实践效果，根据业务实施情况和市场发展需
要，适时推出转融通制度。

前期，北交所在规则征求意见期间已组织各市场参与者同步开展技术系统准备工作
。2022年9月26日至2022年11月4日期间，北交所联合中国结算、深证通等机构组
织市场完成三轮仿真测试。本次融资融券业务规则发布后，北交所将积极组织各市
场参与者尽快完成技术改造、组织证券公司根据规则要求完成内部制度准备、融资
融券交易权限申请、为客户信用证券账户开通本所交易权限等工作。待各项准备工
作全面就绪后，将另行公布标的股票名单和可充抵保证金证券名单，正式启动融资
融券交易。

附件：北京证券交易所融资融券业务指南
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