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见习记者 方凌晨

3月3日晚，中国证券投资基金业协会（以下简称“中基协”）发布《公开募集证券
投资基金投资顾问服务协议内容与格式指引》（以下简称《服务协议》）和《公开
募集证券投资基金投资顾问服务风险揭示书内容与格式指引》（以下简称《风险揭
示书》）等业务规范文件。自发布之日起20个工作日后，为新客户提供基金投顾服
务的，或为老客户提供新基金投资组合策略的，应当按照《服务协议》和《风险揭
示书》展业，所涉相关规则发生变化的，应当及时对相应内容进行调整。

管理型基金投顾要求更严

每日展示账户资产净值

此次中基协发布的两份文件中，《服务协议》对基金投顾业务的相关定义与要求作
了阐释与规定，《风险揭示书》则是给出了规范化格式示例，并补充了适当说明。

中央财经大学证券期货研究所研究员、内蒙古银行研究发展部总经理杨海平对《证
券日报》记者表示，两份文件的同时发布有利于消除基金投顾展业过程中的一些不
规范行为，建立投顾机构和服务对象之间的信任，中长期而言，有利于行业的规范
健康可持续发展。

《服务协议》对基金投顾服务方式和内容、基金投顾服务相关费用等进行了规定。
华商律师事务所高级合伙人齐梦林对《证券日报》记者表示，《服务协议》的出台
，有利于解决基金投顾业务领域存在的收费乱象的顽疾，本质上基金投顾业务服务
费用的厘定应当交给市场，由市场调节，但在现阶段基金投顾服务费用收取存在较
多不规范的情况下，出台《服务协议》对基金投顾业务服务费用进行规范，有利于
建立正确的市场导向，促进基金投顾业务长期良性发展。

“《服务协议》明确了基金投顾人员的禁止行为等，有利于规范基金投顾业务、保
障投资者的相关权益。”河南泽槿律师事务所主任付建对《证券日报》记者表示。

同时，《服务协议》对管理型基金投顾服务提出了更多要求，包括“单个客户持有
单只基金的市值，不高于客户账户资产净值的20%，货币市场基金、指数基金不受
此限制”“提供管理型基金投顾服务的，还应每日披露前一交易日的账户资产净值
情况，以不低于每季的频率披露账户收益、持仓明细、交易记录等信息，披露所提
供基金投资组合策略的备选基金库”等。《风险揭示书》也包含了对管理型基金投
顾服务特有风险的提示。
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“《服务协议》对管理型基金投顾服务提出了相对更严格的要求，相关措施主要围
绕投资者的权益保护展开，要求管理型基金投顾服务在投资产品上分散风险，避免
单一化投资给投资者带来巨大市场风险，同时注重投资者知情权的满足，要求管理
型基金投顾服务向投资者进行充分的投资信息披露。”齐梦林认为，发展管理型基
金投顾服务，可以在一定程度上避免投机性投资，让专业的基金投顾服务回归本位
。

杨海平表示，随着基金投顾行业走向成熟，管理型基金投顾服务对公募基金行业和
资本市场的影响也将逐步增强。《服务协议》和《风险揭示书》关于管理型基金投
顾服务的特别规定，将引领其升级进阶。

试点机构需专业尽职

业界期待按劳取酬

进入2023年，基金投顾试点工作也迈入第四个年头，投资者对于基金投顾的认知度
逐渐提高。

3月3日，中国社会科学院国家金融与发展实验室和蚂蚁集团研究院联合发布的《投
顾业务的全球实践与中国展望》研究报告提出，截至2022年7月份，共有60家机构
获得了试点资格。其中54家试点机构已经展业，涉及440万个账户，95%为小微户
（10万元以下），管理规模近1200亿元。

谈及未来试点机构应如何更好发展基金投顾业务，齐梦林认为，试点机构必须坚持
专业导向，提供规范化的服务，避免给投资人带来超预期的损失。同时，试点机构
需重点关注投资者的投资体验，优化投资服务，不以追求短期规模为单一目标。另
外，试点机构发展基金投顾业务需强化合规风控，秉持专业机构的专业态度，注重
商场声誉的积累，坚持长期主义，走长效发展之路。

付建认为，试点机构要在规范的基础上提高研投和服务的专业性，加强团队的专业
化建设，根据投资者的需求提供服务。

上海锦天城（广州）律师事务所合伙人许瀚律师在接受《证券日报》记者采访时表
示，“试点机构应严格遵守相关规定展业。同时，期待未来监管可允许基金投顾按
其为投资者贡献的盈利情况收取‘顾问费’或类似管理人的‘业绩报酬’，这样可
以使基金投资者和基金投顾机构的利益趋于一致。”
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