
信托研究与年报分析(信托行业报告)

今年一季度信托业受到疫情冲击，业务开展受阻。不过，到了二季度，随着疫情得
到有效控制和复工复产的持续推进，整个行业也逐步回暖。但从整个上半年来看，
信托业的利润依然呈现较大幅度的下滑。

9月11日，信托业协会数据显示，虽然今年二季度174.92亿元的利润环比一季度增
长了5.31%，但整个上半年信托业341.02亿元的利润却同比（374.96亿元）下降9.
05%。

值得注意的是，对于市场上比较关注的不良率问题，信托业协会并未披露今年上半
年不良率整体情况，这也是有数据披露以来首次未出现这个指标。

利润同比下降

总的来看，上半年，信托业的整体数据指标二季度出现恢复性大幅增长。比如，上
半年信托业实现经营收入550.52亿元，其中，二季度为294.86亿元，比一季度增长
15.34%；上半年全行业68家信托公司的信托业务收入为401.34亿元，同比增长12.
23%，其中二季度为210.75亿元，比一季度增长10.58%。

但出现下降的数据集中在以下几个方面：在经营收入中，今年上半年投资收益为10
7.52亿元，同比下降15.04%；投资收益占比为19.53%，低于去年同期的24.20%；
今年上半年信托业利润为341.02亿元，同比下降9.05%。其中，二季度利润为174.
92亿元，环比一季度166.10亿元增长了5.31%。

“今年二季度利润增加，与加快复工复产后经济运行态势的改善有关，原有信托项
目按时推进与新项目设立更好结合，取得了稳定信托业务收入和促进利润增长的良
好效果。三季度、四季度要乘势而上，把上半年开始时的损失弥补回来，预期未来
两个季度信托业的经营收入和利润将稳步增长。”复旦大学信托研究中心主任殷醒
民说。

从各家信托公司的年报可以看出，上半年盈利增速在机构之间出现分化，头部信托
公司盈利优势显著，部分信托公司净利润下滑，少数信托公司跌入亏损行列。

例如，云南信托发布的一则研报显示，虽然2020年上半年信托行业营业收入较为可
观，但由于风险项目增多，不少公司疲于应对产品暴雷的风险，华融信托、华信信
托、四川信托分别亏损8.2亿元、5.5亿元以及2亿元，60家信托公司中净利润收入
没有进入亿元大关的就有9家。

信托业协会首次未公布不良
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安信信托、四川信托等风险事件还未化解，今年7月中旬新时代信托和新华信托又
被接管，很多投资者对信托行业的不良率极为关注，但此次信托业协会发布的2020
年二季度数据时并未披露。

在2017年之前，信托风险资产率虽有波动，但多数时候维持在0.8%以下，2018年
底小幅上升至0.98%，2019年末则大幅上升至2.67%；截至2020年一季度末，信
托业资产风险率为3.02%。
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