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近日，银行板块深幅调整，银行ETF份额增速放缓。尽管行业板块短期调整，中小
银行“上市潮”热度不减。年内已有四家银行成功过会，目前还有15家中小银行正
在IPO候场。业内人士指出，中小银行上市有助于以直接融资的方式补充核心一级
资本，同时进一步完善治理体系。

银行板块年内跌幅近4%

同花顺数据显示，今年前三季度，申万二级银行业指数相比年初下跌12.52%。四
季度，银行股迎来修复行情，最近一周则进入回调阶段，截至12月16日收盘，同花
顺银行板块下跌0.19%，板块内超半数个股收跌。今年以来，申万二级银行业指数
相比年初下跌3.76%，23家上市银行股价相比年初下跌10%以上。不过，年内唯一
一家新上市的银行厦门银行，股价累计上涨近24%。

随着近期回调，银行板块资金也有所回撤。一方面，银行ETF份额增速显著放缓，
截至12月16日，银行ETF份额与12月初相比增幅为11.09%，但相比8日仅增长1.51
%。与此同时，北向资金针对银行板块的周内净流出额也达到10.44亿元。

对于银行股近期调整，有机构表示，短期来看银行板块部分优质个股估值已达阶段
性高位。中信证券研报指出，当前宏观经济环境改善，银行经营基本面环境平稳。
10月以来银行板块投资受益于基本面改善及市场风格，但部分优质个股估值达到阶
段性高位，年底前市场表现主要依据市场风格。

中信建投银行业首席分析师杨荣同样表示，优质银行股估值已经基本上合理，估值
溢价难以出现大幅回升，优质银行股出现调整。另一方面，随着系统重要性银行评
估办法出台，央行扩大初始名单，股份制银行和大行都将正式成为D-SIBs，也将有
附加资本的要求。而再融资摊薄EPS，对现有股东利益构成负面影响。不过，他指
出，系统重要性银行评估将提升核心一级资本充足率，对行业中长期影响积极正面
。

中小银行“上市潮”热度不减

尽管银行板块面临短期调整，中小银行“上市潮”热度不减。12月10日，曾经的新
三板“盈利王”齐鲁银行成功通过证监会发审会，这也是首家由新三板转板成功的
银行。在此之前，厦门银行、重庆银行、上海农商行A股IPO分别于7月16日、8月2
7日和11月26日成功过会，其中厦门银行已实现上市。

证监会最新披露信息，截至目前，除已通过发审会银行外，在A股IPO排队候场银行
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仍有15家，且全部为地方性中小银行。其中，湖州银行、广州银行和重庆三峡银行
审核状态为“已反馈”。兰州银行、大丰农商行、昆山农商行、马鞍山农商行、东
莞银行、广州农商行、南海农商行、顺德农商行、瑞丰银行、厦门农商行、药都农
商行、海安农商行状态均为预披露更新。

在业内人士看来，中小银行上市有助于以直接融资的方式补充核心一级资本，同时
进一步完善治理体系。交通银行金融研究中心高级研究员武雯表示，中小银行上市
除了以上市直接融资方式充实资本，增加股东的资产流动性外，上市需要进行的股
份制改革，也有助于理清公司的产权关系和管理关系，从而向现代化商业银行靠拢
。

光大证券研究所金融业首席分析师王一峰在接受《经济参考报》记者采访时指出，
银行上市可以很好地补充核心一级资本，这对于核心一级资本较为稀缺的中小银行
而言无疑是最直接的支持。他同时强调，银行上市融资要综合考虑市场环境、市场
资金供求、发行审批节奏等因素。在相对偏强的市况下上市，有利于避免开盘即破
发、估值过低的问题。

对于上市后银行的估值问题，机构表示，长期仍看好由业绩回暖带来的估值提升。
平安证券认为，考虑到今年各家银行均大幅提升了信贷成本以夯实拨备，关注2021
年信贷成本释放所带来的业绩弹性，预计2021年上市银行净利润增速将回升至6.3
%。

中金公司指出，目前银行处于未来五个季度业绩V型反转的起点，处于风险溢价因
素反转的起点，处于估值仓位反转的起点。“宏观经济复苏趋势明确，流动性环境
亦有利于银行业绩表现。”

中银证券表示，近期公布的经济数据显示实体经济正稳步复苏，利好银行资产质量
改善，而伴随经济复苏货币政策的边际收敛则有助于缓释息差压力。随着国内经济
形势逐步转好，银行板块后续季度配置意愿有望提升。
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