
mt5交易所(“交易挖矿”交易所Coineal大败局 15天的短命繁荣)

在区块链的去中心化世界里，数字货币交易所身居币圈生物链的顶端，永远是最中
心化的存在。

连日火爆的“交易挖矿模式”将一批新兴的交易所推至风口浪尖，一时间成为数家
投资者与项目方趋之若鹜的对象。这一模式有两大特点：一、交易即挖矿，即将用
户交易所产生的手续费折算成等值平台币，按极高比例返还给用户。二、持币分红
，即平台将用户交易手续费收入的80%返还给平台币持有者。

自FCoin让“交易挖矿模式”一战成名后的短短一周内，“交易即挖矿”的效仿者
已跃升至50多家。7月4日，在多家媒体报道中，一家默默无闻的交易所Coineal一
夜爆红，号称其BTC和ETH交易量超越币安、火币和同为挖矿交易模式的FCoin。
这家交易所自6月30日上线平台币NEAL并开启“提供流动性即挖矿、持币分红”模
式之后，仅5天实现了用户量和交易量的暴增，甚至在部分第三方统计数据中，一
度跃居BTC和ETH全球交易量首位。

就是这样一个“冉冉升起”的交易挖矿平台，伴随着平台币价的剧烈震荡下行，无
法兑现高额分红；
仅时隔15天后，在“刷单”、“骗局”、甚至“传销”等传言中，如流星一般，迅
速结束了自己曾给予厚望的“交易挖矿”模式。

这15天内，究竟发生了什么？【链得得深扒】栏目对此进行了独家整理与调查。

一场离奇的砸盘事件

早在6月30日，Coineal平台交易挖矿上线当天，就出现了一次极端交易的回滚操作
。当日中午12时，原定为上线平台币和交易挖矿时间，午间公告突然声称平台因数
据维护将上线时间推迟至13时。直至当晚19时43分，该项业务在首页仍未见启动
，官方公告显示挖矿的数量暂时无显示，但是已经在正常运行中，有可挖矿图标的
交易币对交易都可以挖矿，并且第一次挖矿释放会在当晚24时如期而至。公告不断
推迟，平台币价格却一路攀升。当日Neal平台币价从0.4元人民币上涨至1.32元，
涨幅超过230%。然而，在当夜24时之后，短短五分钟内币价大幅下跌至0.09元，
跌幅为69.99%。

据当晚亲历者向链得得App描述，在Coineal官方微信群中，官方对此次币价大跌
给出的解释是，操作失误解锁了全部的Neal。声称将在第二日回滚异常交易，并对
私募投资人予以一定量的补偿。这一轮造成大量投资者实际损失的异常交易，使用
户对平台原本的不信任与对资金安全的担忧在几日后集中爆发。
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（7月5日棱镜资本张璐Iris在微信群中对砸盘事件的解释）

可蹊跷的是，同样对于7月5日本轮币价暴跌原因的公开解释，作为Coineal唯一指
定投行顾问的棱镜资本与Coineal官方在7月15日发布的道歉信内容完全自相矛盾。

Coineal官方在这封《Coineal及棱镜资本合伙人陈俊宏的公开道歉信》中指出，在
7月4日开始的价格大跳水之前，Coineal出台了一系列规则来限制恶意刷单行为导
致大矿工集体砸盘离场，尽管平台当时把之前所有利润都用来进行接盘，希望能够
扛住跌势，但是价格进入跌势，加快产量增加，从而进一步导致交易量下降和价格
下跌。

本次砸盘事件，究竟是“交易所主动砸盘”还是“大矿工主动砸盘”？对此首席顾
问方和平台方各执一词，越发迷离。由于“交易挖矿模式”天然容易吸引专业矿工
进场套利，按照Coineal官方说法，交易所从自身利益诉求出发，为夺取控制权而
利用砸盘的方式清理矿霸，此行为也将直接牺牲投资人和用户利益。

陈杰是NEAL平台币私募阶段入场的投资人，也是NEAL破发之后众多维权人中的一
个。他告诉链得得App，平台为夺回自己对平台控制权而私自清理矿霸的行为，并
非正义。并且当时承诺的由于清理矿霸而给用户的补偿并未到位，因此众多维权群
都流传出棱镜资本“携款跑路”的传闻。

针对众多投资人对棱镜资本跑路的指控，Coineal团队向链得得App回应称，“平
台在正常运营，并未跑路，这只是二级市场的用户因亏钱而谣传的。”

一串上币发行的资本利益链条

公开信息显示，Coineal交易所的第一个上线币种是MT（My Token），在MT今年
4月同期上线的10家交易所中，初生的Coineal作为首发交易所，设计了一系列营销
活动，连续半个月狂送1688MT，用户注册、充值、登录、交易都能获赠MT及平台
币NEAL，此举使MT的代币流动性得到极大提升，并在三天之间上涨达300%。伴
随着MT的增值，Coineal交易平台也搭上了快速崛起的顺风车，截至发稿前，上线
MT的交易所已有17家，而Coineal的MT交易量依然是最大的。因此，在链得得Ap
p联系到的多名投资人均一致认为，Coineal与MyToken团队有非常深厚的渊源。

作为MyToken的独家发行机构，棱镜资本也开始走入公众的视野。根据其官网及此
前媒体采访公示信息显示，棱镜资本为陈俊宏和张璐共同创立。投资项目包括Myt
oken、金色财经、比特派钱包、EOS引力社区等股权项目。其创始人陈俊宏曾在接
受采访时表示，Coineal交易所是黑马，目前为止MyToken与Coineal两个项目并
非出自同一个团队。
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（Coineal白皮书中对棱镜资本的说明）

在7月5日NEAL币价大幅跳水之后，陈杰等早期投资人纷纷开始找棱镜资本讨要说
法。与此同时，链得得App发现，棱镜资本官网的创始团队信息开始变模糊，创始
人名字为英文，照片空缺。但依旧可以根据领英网和公开采访等信息判断，陈俊宏
和张璐是该机构的创始人与主要负责人。这也可以解释，为何Coineal7月15日的公
开道歉信是由棱镜资本合伙人陈俊宏发布的。

（棱镜资本创始人陈俊宏与张璐的其他公司注册信息）
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短命的“挖矿交易”平台

链得得App梳理的公开资料显示，从6月30日开启“挖矿交易”到7月14日官宣关
闭，Coineal的“挖矿交易”生命仅延续了15天便戛然而止。Coineal于今年4月开
始运行，NEALToken (即NEAL)代表平台所有权益，总量100亿个，采用“提供流
动性即挖矿”模式，用户在Coineal上提供流动性即可开采出NEAL。NEAL作为Coi
neal平台的生态权益凭证，持有NEAL可享受资产增值、平台收益分享、监督、投
票等系列权益。

根据Coineal的白皮书信息显示，主要的分红方式如下：

A、提供流动性挖矿：为系统贡献流动性即为挖矿，用户每天挖矿的手续费将100%
以等值NEAL返还给用户。其中，58%的NEAL作为挖矿储备，逐步分配给交易用户
，21%的NEAL通过预先发行的方式为生态基金会所有，将用于开发投资价值项目
。剩余21%的NEAL为团队及私募投资者所持有，私募的平台币会按照一定比例每
日解锁。

B、平台手续费分红：平台每日手续费收入的80%分享给每个NEAL持有者，手续费
分享多少根据用户持有NEAL的比例。Coineal平台每小时会更新显示交易和分红情
况，每12小时分红一次，每天中午12点和午夜12点统一发放收益。

与当下“交易挖矿”最火热的交易所FCoin相比，Coineal在规则设计上有两大不同
，一是将“交易挖矿”升级为“提供流动性挖矿”；二是提供限量矿机账号，一级
账号挖矿回报率高达150%。

提供流动性挖矿，根据其官方介绍，优势在于“在流动性挖矿这套体系里，Coinea
l初期会把挖矿利益留给真实的个人投资者，用户用时间和劳动来获取收入”。Coi
neal认为FCoin模式中的交易手续费100%返还和邀请注册额外奖励20%的机制，会
吸引大量刷单者和矿工套利团队，这可以让平台交易量迅速爆发；然而一旦挖矿收
益下降，用户也会抛售平台币并迅速撤离，导致平台交易量迅速下降，平台币价格
暴跌，最终整套体系就会崩塌。

提供限量矿机账号，即用户在交易所的账号如同比特币的矿机，根据不同用户的交
易量划分账号等级，如同不同型号的比特币矿机。根据Coineal白皮书显示，“交
易所会给用户最大让利，挖矿回报率远远高于其他交易所。”根据不同账号的等级
，其“虚拟算力”有高低之分，挖矿回报率也会差很多，但是白皮书未提及限额和
分红额度。

然而，这两个所谓的优势并没有使Coineal发展更稳更长远，在实际交易情况的复
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杂性和持续的价格走低之下，7月14日，根据平台发布了《关于停止产出NEAL和销
毁未出矿部分NEAL的公告》称，
自开通“提供流动性即挖矿”模式以来，NEAL流通盘每日以8～10%的速度迅速增
大，导致价格剧烈波动，为避免投资者、矿工继续面临资产损失的风险，Coineal
平台决定停止“提供流动性即挖矿”、“80%收入分红”的模式，并将未出矿的NE
AL代币全部销毁并公示。

（7月15日Coineal平台公告截图）

陈俊宏还在公告中回顾了NEAL币价大幅下降的过程和原因，首次释放当晚的币价
下跌是由于一行代码写错，将所有投资人未释放部分全部释放，造成市场瞬间价格
异常，于是平台紧急停服，回滚数据。

之后的几日，头部矿工通过前端按键，以大笔刷成交额的方式赚走了大量的利润，
中小矿工其实获得的利润很少，而头部矿工加快了整个平台的挖矿释放速度，按照
当时的增速，不出半个月，整个矿就会被挖完。平台只能牺牲币价，砸盘以清除矿
霸，但是挖矿模式决定了币价走势是螺旋式的，一旦价格进入跌势，平台币产量持
续增加，只会进一步导致价格下跌。

但为保证早期投资者未释放部分的利益，在Coineal接下来的公告中表示，将拿出
总数一亿的NEAL，即基金会已解锁部分NEAL和在过去两周过程中20%平台收入不
断回购的NEAL，根据每位用户账户的具体损失情况进行相应的补偿。退还早期投
资者未释放部分比例按照“未释放NEAL数量”/“最初ETH兑换比例”进行。

提供流动性挖矿，意味着用户在交易所中所有贡献通证流动性的操作，包括转账、
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交易、提现等，都可以产生平台币。加之“最高配置挖矿机器人”的上线，只会加
速NEAL的解锁和平台币数量的激增，更易帮助持币量大的矿工快速完成出币过程
和财富积累，进一步拉低平台币价格。因此，这一机制无法像平台介绍的那样“杜
绝大量刷单者和量化交易团队”，反而为平台币的大量出矿增加了更多可能性。短
期之内，交易所的流动性与交易量会实现暴增，但是一旦掌握大量平台币的矿工集
中撤离，（即7月5日砸盘事件）并大量抛售平台币，平台的交易量会迅速下降。

正如陈俊宏所说，
Coineal平台交易挖矿模式的失败在于新资金注入的缓慢，即真实的新用户交易增
速远达不到平台运行的需求。真实的交易量远不足以弥补大矿霸流失所造成的平台
流动性空缺，新用户投入的资金对于挖矿交易模式所需要矿霸支撑的交易量而言，
只是杯水车薪。
平台一开始依靠宣传噱头拉进一部分新投资者，但是后期缺乏吸引新投资者入场的
动力，致使资金注入速度远比预想的慢，渐渐支撑不了平台的运营。此外，回顾整
个事件，平台砸盘这一操作造成了以下几点危害：

首先，7月5日的砸盘事件系平台操控市场的铁证，直接丧失了用户对平台的信任。
此举不仅使平台失去了已有的大矿工，也同时失去了二级市场投资人的信任。平台
无论出于何种原因的砸盘，都会迎来丧失用户的必然结局。

第二，因砸盘事件造成的NEAL币价的急转直下，加之平台分红和挖矿进度等信息
的不透明，加剧了投资人对资金盘的担忧，更多的投资人急于将平台币脱手套现，
而加剧币价的下跌。

第三，以上两点造成大幅度的币价下跌，也进一步使更多对平台持观望态度的投资
人和矿工彻底失去投资兴趣，再无法吸引新用户入场，而这样的恶性循环最终造成
了挖矿交易模式的覆灭。

殊途同归的交易挖矿模式

在Coineal平台开启挖矿交易模式的短短十几日之中，单就挖矿模式启动对NEAL平
台币的影响方面，模式启动实际并未对币价拉高做出太多贡献，NEAL价格上扬的
持续时间仅四天时间。

从交易量方面，起初交易量大增，伴随价格的持续走低，同等资金交易将解锁更大
量的平台币，直接导致了投资者收益的下降，严重挫伤持币用户的积极性，导致交
易量的下降。

与目前交易挖矿模式尝试最为成功的Fcoin相似，交易挖矿模式下平台币币价呈现
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明显走势：开盘时，近乎全网的广告投放量与开始几日的赠币机制和极高分红，依
靠此种模式吸引大量用户入驻交易，致使交易量迅速上升和币价的急剧拉升。维持
此段币价上涨期的时长依靠平台资金实力决定。此后，交易所奖励机制发生变化，
挖矿收益下降，矿霸和投资人开始陆续撤离，抛售平台币，导致平台交易量迅速下
降，平台币价格暴跌。随着交易量的暴增暴减，平台币价也将暴涨暴跌，这会导致
平台真实的用户交易量在大矿工撤走之后无法及时补入，而平台资金又输出困难之
际，币价就将持续下跌，最终导致整套体系的崩溃。

（陈杰质疑Coineal客服挖矿返佣金额的截图）

2、矿工利益共生关系，保证平台币价市场的相对稳定

在“交易挖矿＋平台币分红”模式下，如果矿工没有与平台建立一定程度的共生利
益关系，将很难产生维护币价稳定的条件。Coineal挖矿模式的短命主要原因之一
是矿霸与交易平台在平台币的控制权上产生了对立关系。而这一交易模式需要矿工
与交易所共同保证平台币价的发展可控，且以币价造成的利益最大化为调控目标，
让平台币在合理范围区间波动。在这种情况下，币价是可控的，这也能让交易挖矿
和返利政策有继续参与下去的价值支撑基础。

3、建立币价调控的最后屏障
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交易所完全的去中心化很容易造成市场极端现象的出现，在交易挖矿模式下的数字
货币交易所的领域，还需要通过市场及多中心化的方式进行调节。FCoin与Coineal
同样经历过平台币爆拉之后的砸盘，但FCoin在币价稳定进行了突破性的尝试。Coi
neal为稳定币价，采取了打压大矿工的砸盘，而这种币价调控手段并不可取。FCoi
n则设立饱受争议的平准基金，此举的初衷是为平抑以上原因可能造成的币价剧烈
波动，这也是FCoin推出平准基金之后一直饱受诟病，却依然坚持启动这一机制稳
定币价的重要原因。以平准基金来干预市场，无论出发点如何，其结果就类似于以
“宏观调控”的经济手段干预市场。
（本文独家首发链得得App，应受访者要求，陈杰为化名）

本文源自链得得

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    9 / 9

http://www.tcpdf.org

