
信托公司估值方法(信托价值)

根据贝恩公司和招商银行联合发布的第五期《中国私人财富报告》，中国的私
人财富已迅速增长至165万亿元人民币（约合24万亿美元），是2006年的六倍
多。中国现有400多位亿万富翁，仅次于美国。

而这些财富的创造者——中国第一代创业者们在走过三四十年的奋斗之后，陆
续步入了“知天命”、“耳顺”之年，他们创造并积累下来的大量财富也已经
进入了代际传承的关键时期。公开数据显示，未来五至七年，约有300万民营
企业家会把家族财富传递到下一代手中。

在资产多元化、家庭成员身份多样化的背景之下，如何让财富按照自己的意愿
顺利妥当地传承给下一代？

越来越多的富人们倾向于设立家族信托来安排自己的资产，家族信托逐渐成为
大热讨论的一类法律架构和金融工具，家族信托的财富传承、债务隔离、财富
保护作用，想来大家都有一定的认识和了解。今天我们谈谈家族信托的一些具
体问题。

首先来看下定义，家族信托是指个人作为委托人，以家庭财富的管理、传承和
保护为目的的信托，受益人一般为本家庭成员。

其资产的所有权与收益权相分离，富人一旦把资产委托给信托公司打理，该资
产的所有权就不再归他本人，但相应的收益依然根据他的意愿收取和分配。
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家族信托的雏形可追溯到古罗马帝国时期（公元前510年-
公元前476年）。当时《罗马法》将外 来人、解放自由人排斥于遗产继承权之
外。为避开这样的规定，罗马人将自己的财产委托移交给其信任的第三人，要
求为其妻子或子女利益而代行对遗产的管理和处分，从而在实际上实现遗产继
承权。

家族信托的优势

家族信托传承财富更有效，其在期限（允许无期限，即永久信托）、流动性、
控制（委托人可决定投资方向）、估值（可享受信托财产的估值折扣）、税收
这五个方面都拥有难以匹敌的优势。这源于其独特的制度：

1、信托财产所有权和受益权的分离性，因而HNWIs可根据其意愿签订信托合
同，约定受益人。

2、信托财产的独立性使信托财产能够与其他财产相区别，可以充分保证传承
财产的安全。

3、HNWIs还可约定信托运作的一系列其他事项，使之切实符合个人意愿，不
仅实现财富传承，还可保障子女生活、赡养父母等，达到全方位、有效的家族
财富管理目的。

在这里，我们首先明确一下，家族信托只是一个法律架构，而不是一个产品。
可以装入家族信托的资产非常多，有股权、有房产、有保险、有现金、有金融
产品等等。有些资产，例如保险，是不需要代为管理的，而现金类、金融产品
类的家族信托，由于需要定期进行再投资，就涉及到管理方的选择以及收益空
间的制定了。
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 家族信托主要有两种形式

一般来说，家族信托主要有两种形式 ——
全权信托和固定信托。两种信托形式的主要区别在于对受托人权力的约束。

全权信托，赋予受托人行使权力的选择权，受托人可以在委托人的意愿指导下
自行决定信托财产的分配方式、财产的管理运作方式等。

固定信托则与之相反，信托契约中通常会对信托财产的分配方式、管理运作方
式等做出非常清晰的规定。

完全的全权信托或固定信托目前并不多见，大部分家族信托是两种形式的混合
体，即部分内容做清晰约定，部分权力放手给受托人，但总体上较偏向于全权
信托模式。

此外信托还分为可撤销信托和不可撤销信托。可撤销信托，即为委托人可以随
时将信托撤销，拿回信托财产。

不可撤销信托则相反，信托不能随意撤销，资产只能通过分配等方式转移给受
益（委托人可以作为受益人）。

目前来看，基于资产保护等原因，不可撤销信托为主流的选择。但是，在进行
某些税务规划的时候（如涉及到持有美国绿卡的中国人），可撤销信托也可能
被采用。

哪些资产可以放入家族信托

哪些资产可以作为信托资产放入家族信托？理论上来说，家族信托可以接纳所
有类型的资产。但实际操作中，其会受到管辖法律对财产转让和持有的限制。
对于内地富有家族来说，现在能够放入海外家族信托的资产一般只包括在境外
合法取得的收入，如境外投资所得和境外IPO所得。因为外资身份的受托人在
持有境内资产时往往面临限制。
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受托人有多种不同形式

受托人也有多种不同形式，包括个人、银行受托人、独立受托人和私人信托公
司等。对于庞大的富豪家族来说，他们通常也有自家的会计师和律师，所以往
往会派自家的顾问担任受托人（私人信托公司）的董事，履行受托人的职责管
理家族资产（例如李嘉诚和刘銮雄的受托人）。不过，维护这样的私人信托公
司费用支出庞大并不具有普适性。

对于财富规模中等的家族来说，聘请专业受托人（银行受托人、独立三方受托
机构）应该是性价比更高的选择。
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