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在生活中，不少人遇到资金周转问题，多是通过亲戚朋友或机构中介来解决。

然而，一些消费者寻求机构中介解决问题却遇到了麻烦，他们向《每日经济新闻》
记者反映，签车抵贷最后签成了融资租赁合同，办理的回租式融资租赁业务，而对
方收费存在“砍头息”等问题。

记者搜索一些投诉平台，发现近期仍有类似投诉不断出现。投诉大多宣称是通过中
介公司办理“车抵贷”业务，实际签的却是汽车融资租赁合同。

车抵贷“签成”融资租赁

今年5月份，一位杨女士向记者表示，2019年，她因需要资金周转，想把名下汽车
以抵押形式获得资金。在联系了中介公司之后，与某正融资租赁有限公司签订了一
份合同。但这份合同并不是汽车抵押贷款合同，而是一份汽车融资租赁合同。

合同开篇写到：乙方（杨女士）将其拥有所有权的车辆卖与甲方，甲方再将该车辆
回租给乙方。本合同融资租赁属于售后回租模式。

“我说我是车辆抵押贷款，不是把车卖了租车，他们说就是这样的形式，让我不用
管。”由于急需用钱，再加上对相关知识并不精通，在中介的“劝说”下，杨女士
最终在合同上签了字。

无独有偶，钟先生也遭遇类似问题。他告诉记者，他于2021年12月经朋友介绍找
相关业务人员，欲申请办理65000元车抵贷业务，可是经办人却为其办理了总额为
85000元的融资租赁业务。

钟先生说：“我是第一次办车抵贷，我当时问对方为什么是租赁合同，对方只说不
是这样办不了，不这样办银行那边审核通过不了。”

从上述案例可以看出，这些消费者对车抵贷、融资租赁“傻傻分不清楚”。

简而言之，车抵贷就是将自己名下的汽车抵押给金融机构，获得贷款，然后按规定
按时还贷。而汽车融资租赁主要有“直接租赁（直租）”和“售后回租（回租）”
两种模式，其中“回租”是指将自己的汽车卖给融资租赁公司，然后再从融资租赁
公司手里租回来继续使用，按时支付租金。双方根本区别之一就是车辆的所有权归
属。
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但在实际操作中，两者常被混淆。

记者采访专业人士和律师得知，一方面因为具备抵押合同的特征，回租业务常被误
认为承租人将汽车进行抵押；另一方面，由于融资租赁业务在我国发展时间不长，
其概念还没有深入人心，为了方便推广，很多业务人员在开展业务时会以回租业务
冒充车抵贷。

广东华安联合律师事务所律师曹培杰通过电话告诉每经记者：“从大本（机动车登
记证书）上看（车抵贷与回租）都是一样的，看不出区别。”人们通常认为机动车
登记证书上的车主是所有权人，其实是不对的，机动车登记证书只是管理机构的行
政管理措施，而不是机动车所有权标志。 

车咖院创始人兼首席执行官黄成伟也在电话中对记者解释，融资租赁中的标的物分
为不动产和动产，前者（例如房屋）以产权登记证作为所有权的证明，后者又分为
一般动产和特殊动产。飞机、轮船和汽车属于特殊动产，因为可以移动，价值又比
较高，所以需要登记，但这种登记只是相关部门管理的登记，而非所有权登记。

除此之外，融资租赁业务在中国还属于新鲜事物，不仅消费者不熟悉不了解，很多
专业规范也尚未建立完善。

记者发现，业务员在介绍回租业务时，时常使用利息、本金、贷款等词语。黄成伟
对此指出，利息、本金等均是贷款相关术语，而融资租赁并非抵押贷款，是不能出
现这些词语的。

曹培杰表示，融资租赁是近年来的新兴事物，很多业务人员是从银行等金融机构转
行而来，会把以往习惯性术语带到融资租赁行业。另一方面，融资租赁的交易结构
更为复杂，涉及出卖人、承租人、出租人等角色。“为了便于消费者理解，业务人
员往往会套用一些银行的术语。”

还款时高达38.74%的年化利率

汽车融资租赁的售后回租业务是如何出现的？

黄成伟表示，贷款业务的主体是银行等持牌金融机构。在我国，相关牌照审批十分
严格，而成立融资租赁公司相对简单，很多融资租赁公司因此出现，以“回租”形
式进行融资活动。

另一方面，很多消费者因为征信资质较差，无法从银行等金融机构获得贷款，这时
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，汽车融资租赁的回租业务就提供了融资渠道。

记者注意到，《融资租赁企业监督管理办法》明确规定融资租赁公司不得发放贷款
，但又确立了售后回租的存在。

江苏崇安律师事务所律师王昊认为，在相当长的一段时间内，售后回租作为融资租
赁存在的一种特殊形式对于其合法性的争议是比较大的，争议的焦点实际上是对融
资租赁形式中租赁物取得方式的一种争议。

王昊律师认为，融资租赁设计之初是为了解决经营上无力购买的大型设备或高价物
品，从而通过长期融资租赁的方式摊薄获取成本的过程。所以在这一过程中往往融
资租赁出租方对于出租物是享有原始获得的所有权的，而售后回租则是从承租方获
取标的物所有权然后返租给承租方使用，由承租方支付租赁费用，并最终由承租方
获得租赁物所有权的形式。

王昊表示，2014年售后回租通过司法解释的形式确定其合法性，这与当时社会需要
盘活大量固定资产的流动性有关，售后回租的合法性问题被突破后很大程度上解决
了企业设备及闲置资产的流动性问题。

王昊认为，由于家用汽车是否属于能够被售后回租的类型，这在实务中并没有严格
的予以区分，因此也导致了实务中很多融资租赁案件的实质就是借贷关系，也就是
我们所说的“假回租”。

近几年，传统的车辆抵押发放主体日趋较少，且发放贷款的风控要求日益严格，这
也使得很多融资租赁公司开始进入变相发放车辆抵押贷款的领域。

例如，上述杨女士的合同中明确写有“车辆抵押”的内容，并写明：乙方应在本合
同签署之日起7日内办理完成车辆抵押手续，甲方授权乙方在登记机关依法办理抵
押权登记。甲方同意在全部应付租金、服务费和尾付款、税费、租金利息、银行费
用、罚款、利息或延付利息和罚款利息、违约金、赔偿金等所有本合同项下乙方应
付款项付清后，租赁车辆所有权转移至乙方并且甲方配合办理车辆抵押解除手续。

黄成伟认为，2014年的融资租赁司法解释第九条提出，融资租赁公司售后回租的时
候，可以把租赁物抵押给自己。但2020年的修正版删除了这一条。“如果删除了，
就意味着这条法律已经没了，那也就是说自物抵押不合法了。”黄成伟说。

他表示，如果融资租赁公司做售后回租，但是客户不愿意过户，从而使租赁公司承
担了相应风险，这时让客户抵押车辆，从法律上来说已经构成了名为租赁实为贷款
。“只要是抵押了，就可以认定是贷款。”
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而《融资租赁企业监督管理办法》明确规定，融资租赁企业不得从事吸收存款、发
放贷款、受托发放贷款等金融业务。

此外，一些回租业务还涉嫌“砍头息”以及高额利率。

前述杨女士签订融资租赁合同后，收到118000元融资租赁款，但紧接着就被扣去
了5笔钱，共计21674元。

蒙先生也遇到类似情况。他通过微信告诉记者，他2020年通过一家中介平台，以私
家车作为抵押，向某富融资租赁有限公司签订了一笔汽车融资租赁合同，合同租金
总额为129784.82元。扣除各种费用后，实际到账的金额只有88396元。

钟先生的遭遇也是如此，融资办理成功后，中介公司直接划走24600元，钟先生实
际到账金额为60400元。

在这些案例中，涉及金额的项目有“车辆转让价款”“租金”“出租人实际应付金
额”“融资总额”等多个名目，普通消费者根本无法准确分辨。业务员也会引导他
们“按某名目还款”“某名目不用管它”“不这样办不了”……但最后，他们的还
款金额通常远高于当初认为的“贷款”金额。

杨女士的合同就是如此。合同上写明车辆转让价款11.8万元，但杨女士到手只有96
326元。中介解释，合同金额和实际到手金额不一样，只用管实际到手的钱就可以
了。业务员还给杨女士算了一笔账：以“贷款”96326元计算，36个月后，共还本
息12万元左右。

实际情况是怎样的？记者在杨女士签署的合同上看到，租赁期限共36个月，每期服
务费473.47元，每期租金4090.51元，每期月供合计4563.98元。记者照此计算，
杨女士需要还4563.98元×36个月=164303.28元，即，年化利率（单利）38.74%
。

但这一切，当初的杨女士并不十分清楚。当她按照业务员的解释还了12万元左右时
，发现“贷款”扣费并没有停。心存疑虑的她马上联系了业务员，对方说实际还款
总计要超过16万元。

记者在钟先生的合同上也看到，车辆租金总额为98155.8元，实际到账60400元，
月付金额2726.55元，还款期限为36个月。按照到账金额计算，该笔业务的年化利
率（单利）为34.83%。

记者以贷款者身份拨通了一家中介平台的电话，对方介绍，如果客户征信情况较差
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，则提供融资租赁模式，年化利率约为30%，包括3%到5%的服务费。

根据相关材料，蒙先生每个月需归还金额为5343.76元，应付期数为24期。如果按
照合同上车辆销售款项99520元计算，这笔融资业务年化利率为25.64%；
但按照到手金额算，这笔融资业务的年化利率达到38.63%。

由此可见，虽然业务员在介绍时称年化利率会在30%左右，但实际操作中又会因手
续费、首期租金等费用的扣减，使得年化利率被拉高。

对于这类业务是否涉嫌“高利贷”问题，黄成伟向记者表示：“如果认定为合法的
售后回租业务，那么就不能认为是高利贷。第一，国家对于融资租赁是没有收费限
制的。第二，如果是贷款才考虑是否是高利贷，但融资租赁并非放贷。”

消费者签合同应理性、警惕

记者查阅相关裁决书发现，当涉及汽车回租合同法律关系归属问题时，法院更多会
将此类业务认定为融资租赁合同关系，而非民间借贷关系，理由是双方合同关系兼
具融资和融物的属性。

比如，新疆维吾尔自治区高级人民法院民事裁定书认为，根据相关规定：“承租人
将其自有物出卖给出租人，再通过融资租赁合同将租赁物从出租人处租回的，人民
法院不应仅以承租人和出卖人系同一人为由认定不构成融资租赁法律关系。”涉案
《汽车融资租赁合同》兼具融资和融物属性，与借款合同仅具融资属性有所不同，
双方符合售后回租的交易模式。

又如，北京金融法院民事判决书认为，融资租赁交易具有融资和融物的双重属性。
如果租赁物的价值明显偏低无法起到对租赁债权的担保作用，应认定该类融资租赁
合同没有融物属性，只有资金空转，系以融资租赁之名行借贷之实，应属借款合同
。相关案件案涉车辆实际价值高于融资总额，印证了该车辆能够对该案的租赁债权
起到担保作用，具备融资租赁的融物属性。

对于此类回租式融资租赁合同法律关系认定，甘肃赛莱律师事务所律师赵飞洋在电
话中对记者表示，一般法院会通过两个方面来做审查认定，第一方面是合同里是否
存在买卖关系，第二是看合同里面是否存在租赁关系。融资租赁是买卖关系和租赁
关系合并到一起的合同设定。如果只有融资没有融物，法院就不会认定是融资租赁
关系。

尽管法院裁决对此类合同认定上无问题，但依然止不住民间汽车回租业务的乱象，
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在黑猫投诉消费者服务平台上，关于汽车融资租赁投诉多达390条信息。

是不是所有的设备、物品都适合做融资租赁的售后回租呢？王昊认为，《融资租赁
企业监督管理办法》第十九条规定，“售后回租的标的物应为能发挥经济功能，并
能产生持续经济效益的财产。”这一规定明确了售后回租标的应具备的特征。汽车
区分为运营用车辆和非运营车辆，如果是运营车辆的售后回租是符合规定的，但非
运营车辆就很难定义了。

曹培杰呼吁，消费者在签订该类新型交易合同时应该保持理性、警惕。他分析，一
方面，融资租赁公司在经营上会有对风控措施做得不到位的地方。但另一方面，这
种新型交易结构比较复杂，导致很多消费者疏于理解掌握合同的条款内容，签了合
同以后并没有注意到内容细节，这其实是一种极为不负责的做法。这种不理性的行
为，使得消费者在对新型交易结构不了解的情况下，匆忙成交。

2021年3月9日，广东省地方金融监督管理局发布《关于规范融资租赁公司汽车融
资租赁业务的通知》。通知规定，融资租赁公司不得以车辆售后回租或其他形式变
相开展个人抵押贷款业务，不得在业务宣传中使用“以租代购”“汽车信贷”“车
抵贷”“车辆贷款”等语义模糊或不属于融资租赁业务经营范围的字样，不得为客
户提供或变相提供融资担保服务。
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