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虚拟货币20日遭遇大崩盘，比特币暴跌至每枚3万美元左右，其他如以太坊、狗狗
币、莱特币等也都跌了近50%。虽说目前已收复部分跌幅，但还是让所有虚拟货币
资产感受到深深的刺痛。

类似这样的暴涨暴跌在币圈历史上已上演过多轮，其背后有深刻的必然性。一方面
，到目前为止，所有的虚拟货币都不在政府监管之下，其投资炒作全靠市场自发调
节，人为炒作的泡沫必然膨胀，一些投资者追求创富神话，盲目加杠杆投资，贪婪
的欲望在市场中游走。另一方面，也正是由于缺乏监管，任何政府监管态度及政策
的风吹草动，都有可能引发币圈投资的惊涛骇浪。18日，中国互联网金融协会、银
行业协会、支付清算协会联合发布公告，要求会员机构不得开展虚拟货币交易兑换
以及其他相关金融业务，坚决抵制虚拟货币相关非法金融活动。这可以看作政府对
虚拟货币下达的严厉监管禁令。同时，近来美股全线收跌，欧洲股市同样遭遇大跌
。美联储在4月会议纪要上已暗示，若经济继续迅速复苏，可能考虑调整当前的宽
松政策。注入币圈的资金可能因此大幅收缩，这样就形成了币圈投资的利空消息。

从发展历史以及其投资炒作行为看，虚拟货币带来的金融风险隐患确实不可低估：

其一，易诱发融资诈骗，扰乱金融秩序。比如2017年在中国境内泛滥的ICO（首次
币发行），打着区块链创新的幌子欺骗投资者，价格被人为操纵如同“过山车”，
以一夜暴涨的神话吸引投资者进场，达到非法融资圈钱的目的，扭曲了ICO的发展
初衷，加剧行业泡沫、扰乱金融秩序、侵蚀民众财富。

其二，易为洗钱等金融违法犯罪行为提供“避风港”。由于比特币交易具有匿名性
和不受地域限制的特点，其资金流向难以监测，为洗钱和恐怖融资活动、逃税漏税
以及腐败等提供了便利。而且，国际上已经出现了利用比特币进行的毒品、枪支交
易等犯罪活动。同时，各比特币交易网站的状况参差不齐，一些网站没有经过合法
注册，涉嫌非法经营；一些网站安全防范和抗风险能力差，容易发生黑客攻击或网
站经营者卷款潜逃等事件。

其三，易诱发投资者投机心理危害社会。由于比特币交易市场容量较小，交易24小
时连续开放，没有涨跌幅限制，价格容易被投机分子控制，产生剧烈波动，风险极
大。普通投资者盲目跟风易遭受重大损失。同时，比特币的相关交易市场仍处于自
发状态，可能存在交易对手风险、资金安全风险和清算结算环节的风险等，投资者
合法权益难以得到有效保障。

其四，易导致风险传染，危害国家金融安全。由于虚拟货币不受政府央行控制，没
有国家信用作后盾，也没有纳入有效法治监管轨道，易受到人为投机炒作影响。如
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果金融机构风险隔离机制不完善，没有筑牢风险“防火墙”的话，将导致大量金融
资金以及社会资金参与到比特币的投机炒作之中，暴跌风险完全有可能从虚拟货币
领域传导向国家正规金融机构，酿成国家系统性金融风险。

由于虚拟货币人为炒作的风险有可能传导给金融系统，对全球金融市场的稳定以及
金融风险防范带来很大的冲击，今后越来越多的国家将对虚拟货币采取严厉监管，
相关监管制度也将越来越完善，参与虚拟货币投资炒作的空间也将越来越窄，要想
靠币圈投资实现暴富的可能性也是越来越小。希望这次暴跌，能给所有参与投资虚
拟货币的人一记当头棒喝：没有政策监管的虚拟货币投资，风险无时不在、无处不
有。（作者是中国地方金融研究院研究员）
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