
2016周大生黄金怎么样(2019年周大生黄金纯度怎么样)

周大生通过“以体验为灵感的珠宝”，将产品风格分为自然、迷人、浪漫、优雅和
现代五大类来强调这种适应能力。周大生作为一家特许经营管理公司，探索时尚趋
势、消费者心理和习惯的同时更注重品牌形象。

事实证明，周大生的策略在创收方面是有效的。2019年，周大生公布营业收入同比
增长20%，收入同比增长12%。截至2019年底，该公司在中国的门店达到4011家
，比2018年增加了近20%。

为了应对疫情，该公司加快发展其数字业务，并继续投资于营销和珠宝设计。此外
，周大生计划降低其特许经营管理费以协助特许经营商达到销售指标。考虑到该公
司成功利用市场趋势的可靠记录，其2019年财报中的13%的回报率要低于实际的回
报率。

在统一会计准则下，周大生的实际经济盈利能力更强，更能反映其真实的盈利能力
。
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财报中的数据没有考虑到该公司资产负债表上过剩的现金。虽然大多数公司运营本
身就需要一定水平的现金，但就那些现金余额或结余的现金而言，收益有限或没有
收益的那部分最终会稀释报告的ROAs。

如果在计算业绩指标时，公司的资产基础包含了过剩现金，那么公司账面的盈利能
力和资本效率可能会显得比实际的要弱。过去九年，周大生的资产负债表中闲置着
大量过剩现金，约占其未经调整的总资产比例的9%到31%不等。

在进行了结余现金和其他重大调整之后，该公司2019年的总资产回报率实际上为3
5%，几乎是其报告的13%的三倍。如下图所示：

统一资产回报率的波动性主要由统一资产周转率的趋势所推动，并在一定程度上受
到统一利润率的影响，其峰值和谷值在历史上一直与统一资产回报率一致。

上图表明，周大生的统一利润率从2011年的15％降至2013年的11％，然后在2019
年逐渐升至18%的历史最高水平。与此同时，统一资产周转率也从2011年的2.2倍
上升至2013年2.5倍的历史高位，随后在2014年回落至2.0倍。接着在2017年逐渐
恢复至2.2倍，但在2019年又回落至1.9倍。
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