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本周关于美国财政部的能力意愿 “新闻”，或者只是试探性的气球巨魔建议铸造1
万亿美元（1,000,000,000,000 美元）铂金币以延长该国的债务限额，这让我想起
了一些我在闷热的夏天遇到的其他货币读物，当时许多人第一次清楚地看到，任何
新的美国基础设施法案的最大障碍不是债务上限，而是国会议院。

我在准备午餐时借助我最喜欢的基础设施（即电力）完成的阅读是克里斯托弗·J·沃
勒（Christopher J. Waller）的演讲稿，他是美国第 51
个也是最强大的州的新任州长，美联储。

这次演讲的主题？CBDCs——不幸的是，它不是你可能错过的某种新形式的大麻素
，而是中央银行数字货币的首字母缩写——这是公众视野中的最新危险。

现在，在我们进一步讨论之前，让我说我很难确定这次演讲究竟是什么——是少数
派报告还是只是为了迎合他的东道主美国企业研究所。 

但考虑到经济学家和特朗普在最后一刻任命的美联储成员沃勒的任期将持续到
2030 年 1 月，我们午餐时间的读者可能会看到影响未来政策的努力，特别是影响
美联储备受推崇和仍然——即将发布的 “ 讨论文件 ”
——一篇集体撰写的文本——关于创建 CBDC 的成本和收益的主题。

所以，中央银行数字货币到底是什么？ 朋友们，让我来告诉你。

CBDC 是什么？正如维基百科可能会告诉你的那样：数字美元。毕竟，大多数美元
已经是数字化的，不是作为折叠在你钱包里的东西存在，而是作为银行数据库中的
一个条目，忠实地请求并呈现在你的手机玻璃下。

银行业的历史在很多方面都是这种稀释的历史——因为政府很快发现，仅仅通过立
法，他们就可以宣布其境内的每个人都必须接受今年的硬币与去年的硬币相等，即
使新硬币少银多铅。在许多国家，对这一制度产生怀疑，甚至指出掺假行为的惩罚
，充其量是没收资产，最糟糕的是：绞刑、斩首、被火烧死。
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一旦以这种方式理解货币，它就是从餐巾纸到网络的一小步。原理是一样的：新的
数字代币与越来越少的旧物理代币一起流通。首先。

就像美国的旧纸银券曾经可以兑换成闪亮的一盎司银元一样，您手机银行应用程序
上显示的数字美元余额今天仍然可以在商业银行兑换一张打印的绿色餐巾纸，只要
该银行仍然有偿付能力或保留其存款保险。 

如果这种赎回承诺似乎是一种冷淡的安慰，你最好记住，你钱包里的餐巾纸仍然比
你换来的东西要好：仅仅是对你钱包的餐巾纸的要求。此外，一旦餐巾纸安全地存
放在您的钱包或钱包中，银行就不再可以决定，甚至不知道您如何以及在哪里使用
它。此外，当电网出现故障时，餐巾纸仍然可以工作。

任何读者午餐的完美伴侣。

CBDC 的拥护者认为，这些严格中心化的货币是一种大胆的新标准的实现——不是
黄金标准、白银标准，甚至是区块链标准，而是类似于电子表格标准的东西，每个
中央银行发行的——美元由中央银行管理的账户持有，记录在一个庞大的国家分类
账中，可以不断审查和永远修改。

CBDC 的支持者声称，这将使日常交易更安全（通过消除交易对手风险），也更容
易征税（通过使向政府隐瞒资金几乎不可能）。 

然而，CBDC 的反对者引用了同样声称的 “ 安全 ” 和“易用性”来辩称，例如，
电子美元只是不断侵占的监控状态的延伸或财务表现。对这些批评者来说， 该提案
消除破产后果和逃税者的方法在其致命缺陷下划出了一条明亮的红线：这些方法的
代价是将新近掌握使用和保管每一美元的国家置于货币互动的中心。
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“ 中介 ” 及其对立的“去中介”构成了问题的核心，值得注意的是沃勒的演讲是
如何依赖这些术语的，它们的起源不是资本主义政策，而是马克思主义批判。它们
的意思是：谁或什么介于你的钱和你的意图之间。

一些经济学家最近所称的 “ 去中心化加密货币 ” ——即比特币、以太坊等——
被中央银行和商业银行视为危险的去中介化者；正是因为它们旨在确保为所有用户
提供平等保护，而没有授予国家的特殊特权。

这种 “ 加密货币 ” ——其技术主要是为了纠正现在威胁它的中心化而创建的—
—通常是，而且应该从宪法上不关心谁拥有它并将其用于什么目的。然而，对于传
统银行，更不用说拥有主权货币的国家，这是不可接受的：这些新贵的加密货币竞
争对手代表了划时代的颠覆，承诺有可能在不受国家批准的情况下存储和移动可验
证的价值，从而使他们的用户超越到达罗马。对这种自由贸易的反对，常常隐藏在
家长式担忧的外表之下，国家声称如果没有自己的爱心中介，市场将不可避免地沦
为非法赌博窝点和充斥着税收欺诈、毒品交易和枪支运行。 

很难支持这种说法，然而，根据美国财政部恐怖主义融资和金融犯罪办公室的说法
，“虽然虚拟货币被用于非法交易，但与通过传统金融服务开展非法活动。”

当然，传统金融服务是“中介”的真正面貌和定义——寻求为自己从我们的每一次
交易中提取一部分的服务。

这让我们回到了沃勒——他可能被称为反中介者，是商业银行系统及其服务的捍卫
者，这些服务存储和投资（并且经常损失）美国中央银行系统美联储决定印制的资
金（通常在半夜）。
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敢对读者断言道，商业银行业并不是沃勒所认为的解决方案，而是其真正的问题是
—一个如寄生虫般且完全低效的行业，以有罪不罚的方式掠夺客户，并且能够定期
得到美联储的救助，多亏了那些 “ 太大而不能倒闭 ” 的悬疑小说。

但即使银行业 - 工业综合体变得更大，它的效用也已经枯竭——尤其是与加密相比
。商业银行曾经独特地保护其他有风险的交易，确保托管和可逆性。同样，没有信
贷和投资就无法获得，甚至可能无法想象。今天，您只需点击三下即可享受其中的
任何一个。

尽管如此，银行的角色更为古老。自从商业银行诞生以来，或者至少从它被中央银
行资本化以来，这个行业最重要的功能就是移动它，通过允许它们在不同的城市或
不同的国家兑现来兑现旧期票的承诺，并允许这些票据的持有人和赎回人代表他们
和其他人跨越相似的距离付款。
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