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记者 陈鹏

在全球利率中枢下降、流动性泛滥的背景下，最近两周中资银行集中下调外币存款
利率。分析师认为，此举有望促使此前一些持汇观望的个人和企业选择结汇。在近
期人民币汇率大幅反弹的背景下，人民币资产的吸引力将更加凸显。

9月26日，交通银行发布公告，决定下调境内部分外币小额存款利率。公告称，根
据中国人民银行《关于下调金融机构人民币贷款和存款基准利率并进一步推进利率
市场化改革的通知（（银发〔2015〕143号）规定，“金融机构小额外币存款（30
0 万美元以下）利率由金融机构根据商业原则自主确定”。

据界面新闻不完全统计，最近两周，至少已有8家大中型银行下调了外币小额存款
利率，包括工农中建交等五大国有银行，和招商、光大、广发银行等股份制银行。
上一次银行大范围调降外币存款利率还是在2015年-2016年前后。

“这一方面反映了全球利率中枢下行的趋势，另一方面也反映了外币资产投资收益
率下降的客观情况。”中国银行研究院研究员王有鑫说。

他对界面新闻表示，在主要发达经济体不断下调基准利率和实行量化宽松政策背景
下，国外利率中枢和负债成本已普遍下行，国内商业银行顺势下调外币存款利率符
合市场利率走势，是正常的市场定价行为。

今年以来，为应对新冠疫情冲击，全球央行大开“放水”闸门。据《国际金融报》
统计，上半年全球各家央行总共降息超过200次，超过2019年全年的降息次数。目
前，包括美联储、欧央行、日本央行和英国央行等多家全球主要经济体央行都已进
入“零利率”或“负利率”时代。

其中，尤其超出市场预期的是美联储史无前例的政策力度。3月，美联储通过两次
降息将联邦基金利率下调至0%~0.25%，并宣布实施无上限的量化宽松政策，导致
美联储资产规模从彼时的4.2万亿美元在短短两个多月内迅速飙升至7万亿美元以上
，扩张幅度达到80%左右。而上一轮美联储资产负债表近似规模的扩张花了5年左
右的时间。9月17日，美联储联邦公开市场委员会在议息会议后发表声明称继续维
持当前利率水平，点阵图显示，当前利率水平将维持到2023年底。

另一方面，在疫情冲击下，全球经济陷入深度衰退，外币资产投资收益率不断下降
。“特别是考虑到近期欧美等发达经济体再次出现疫情反复现象，经济复苏更是前
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途漫漫，短期内难有起色，国外投资渠道和回报率不断收窄。下调外币存款利率可
有效缩窄外币资产和负债之间的利率错配程度。”王有鑫说。

据界面新闻观察，本次调整涉及的币种主要包括美元、欧元、日元、英镑、港币、
加拿大元和澳大利亚元。由于之前调整频率等因素的差异，本次调整中，不同银行
、不同期限的外币存款，其利率下调幅度也不尽相同。不过，在本次下调之后，8
家银行对外币存款的利率定价已经统一。

以一年期美元定期存款利率为例，中国银行下调了0.4个百分点，工商银行和建设银
行则分别下调了0.45个百分点，下调后，各行一年期美元定期存款利率均报0.35%
。

其余币种中，欧元和日元各期限存款利率基本接近零，为0.0001%；港币一年期存
款利率为0.35%，较此前下降了一半；英镑主要是短期存款利率有所下调，6个月
以上定期存款利率基本未变，6个月、1年和2年期英镑定期存款利率均为0.1%；加
拿大元和澳大利亚元的一年期存款利率分别被下调至0.25%和0.15%。

招商证券首席宏观分析师谢亚轩表示，除了全球利率中枢下降外，本次银行下调外
币存款利率可能与外币存款增加而外币贷款运用机会减少有关，一定程度上反映了
人民币汇率走强背景下，持汇主体和银行之间的博弈。

他指出，最近几个月外币存款余额持续上升，说明个人和企业从境外收到的外汇在
增加，同时并没有马上结汇。这其中可能有持汇观望的成分。“因为人民币自5月
底以来持续升值，短期大家无法确定这种升值还能持续多久。但对银行来说，拿到
外汇存款，没有地方用，所以可能选择下调外币存款利率。”

6月以来，我国外汇存款规模一改此前持续下降的趋势，开始显著增加。央行数据
显示，8月末，我国外币存款余额8195亿美元，当月外币存款增加258亿美元，同
比多增401亿美元。6月-8月，我外币存款累计新增722亿美元，较上年同期多增91
4亿美元，比同期新增外币贷款多183亿美元。

分析师认为，在海外流动性泛滥的背景下，预计将有更多中资行下调外币存款利率
。外币存款利率的下行，将使得人民币资产的吸引力更为凸显，有利于结售汇渠道
的跨境资本流入。

根据各家银行网站信息，大中型银行中，包括邮储银行、兴业银行、平安银行、民
生银行、浙商银行、上海浦东发展银行等在内的多家银行仍在沿用原来的外币存款
利率。以一年期美元定期存款利率为例，民生银行为0.75%，浙商银行为0.8%，邮
储银行甚至高达0.85%。
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“从未来趋势看，全球利率中枢下行的趋势已成定局，在海外流动性泛滥背景下，
外币存款利率整体也将下移。”王有鑫说。

他认为，外币存款利率的下降将在一定程度上改善我国企业和居民的结售汇行为，
并对外汇储备增长较为有利。“一方面，企业和居民持有外币的回报将进一步下降
，在人民币近期企稳的背景下，结汇率将进一步提升。另一方面，更加凸显了人民
币资产正收益的难能可贵，将有效遏制投机性购汇。”

谢亚轩也指出，外币存款利率下降，可能促使一部分企业和个人将外汇兑换成人民
币。从贷款端角度来看，理论上，外币贷款利率也可以做相应调整，推动外币贷款
需求上升。

“其实这又涉及到对未来不同的看法。如果企业认为人民币汇率在未来半年或一年
内上升的可能性更大，那显然现在借美元贷款是合理的。当然，企业还是要做好考
虑。”谢亚轩说。
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