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在前4个月下跌时，防御力不足；4月底以来反弹时，进攻性不够；多只券商资管公
募化改造产品，业绩表现不佳。

随着5月份基金管理人新规一参一控一牌”政策落地，更多券商资管尤其是头部机
构申请公募牌照已经渐行渐近。在申请公募牌照之前，已有不少券商资管大集合产
品进行公募化改造，从这些公募化改造产品业绩，也可一窥券商资管投资表现。

虽然整体相比公募基金公司的基金产品波动小一点点，但券商资管公募化改造产品
，今年以来仍有不少净值跌幅超过20％。不乏中信证券、中信建投等头部券商资管
，以及光大证券、东海证券旗下资管产品。
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