
实体企业参与期货的意义(实体企业参与期货的意义有哪些)

近日，上海期货交易所(下称上期所)推出“上期强源助企”项目，旨在通过优化市
场服务、降低交易成本等市场化手段，激励更多实体企业使用期货工具。上期所相
关负责人表示，产业客户的风险管理工具和路径、市场参与规模、期货价格贸易定
价等重要环节，是期货市场服务实体经济深度和广度的核心指标，是服务中国式现
代化高质量发展的本源体现。

“强源助企”取义稳固市场根源，助力企业发展。在业内人士看来，“上期强源助
企”项目，有利于期货市场更好的发挥价格发现、风险管理和资源配置的作用，推
动中国特色现代期货市场的建设发展，鼓励更多产业企业积极探索、了解、利用期
货衍生工具进行风险管理，助力企业实现高质量发展。

扎根实体 主动作为

近年来，上期所扎根实体、主动作为，持续开展多项市场激励项目，通过差异化的
支持方式，提升市场参与的多样性、增强市场流动性和规模，大力促进产业客户的
市场参与程度、提升市场规模，为期货公司提升服务打造了优秀平台，促进各相关
产业链和供应链的稳健运行，提升价格影响力。

深耕天然橡胶领域的广垦橡胶集团就是运用期货工具的典型企业之一。“天然橡胶
是一个国际化的品种，如果没有期货避险工具的使用，单靠以往‘卖现货’一条腿
走路，一旦行情发生反转，损失会很大，以往在这方面有深刻的教训。”广垦橡胶
集团董事长杨福云表示，从2011年开始，公司逐步运用期货衍生品工具，从期货套
期保值开始，逐步发展到期权、延伸仓单，充分受益于上期所推出的“保险+期货
”“期权稳产行动”“丰羽行动”等一系列措施。

杨福云直言，上期所的一些措施对于助力企业经营发挥了很大的作用，起到了增量
增利的效果，公司去年在营业收入和利润上都达到了历史上最高水平。

2022年，上期所开展了包括“期货稳价订单”“丰羽行动”“一路铜行”“期权稳
产行动”“走进企业服务实体”“助实体、稳发展”“提升期权市场运行质量”“
综合业务平台”8个市场专项激励项目，涉及螺纹钢、20号胶期货、国际铜等期货
品种，以及原油、铜、铝、天胶等多个期权品种和仓单类业务，通过激励或手续费
减收等方式共计支持1.1亿余元。

这一系列的措施，给实体经济带来的是实打实的扶持。根据杨福云介绍，近年来橡
胶价格比较低迷，加上成本比较高，胶农出现了成本和实际收入倒挂的现象，也导
致了弃割现象产生。上期所实施了“期权稳产行动”后，不少在外面打工的胶农纷
纷回乡，整个农场的橡胶产量也在稳步提升，达到了农场增产、职工增收的稳定局
面。
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海南橡胶上海子公司上海龙橡总经理李星表示，通过“丰羽行动”，无论是上游生
产、中间贸易，还是下游终端，都加速了应用期货和衍生品的速度。“丰羽行动”
推动了整个市场应用国内期货来定价的进程，实现了零到一的突破，通过这种定价
机制，可以更好地进行套保管理。

深化期现合作

随着国内期货市场规模逐步扩大，国内实体企业对于期货衍生品工具的了解逐步深
入，使用积极性也不断提升，在一定程度上给期货公司服务产业客户能力提出了较
高的要求。

国泰君安期货相关负责人表示，在开发引导实体企业参与期货市场进行风险管理的
过程中，主要面临的痛点是企业对于期货应用理解还不够深入，无法从期现结合角
度认识套期保值;另外，企业内控制度还不够完善，团队建设人才储备有所欠缺，风
险管理体系化建设需要进一步完善。

对此，国泰君安期货开展了大量的市场培育工作，为产业客户解读期货交易的相关
规则，分析期货与现货市场结合的一些规律，为客户灌输套期保值概念，积极引导
客户利用衍生品进行风险管理。

关于这一点，广发期货董事长罗满生深有感触。他以20号胶为例，在产品设计中，
通过走访多地农场，了解企业所关注的胶农积极性、价格保险等问题，以此为基础
设计产品，帮助胶农达到一定的收益，从而使整个产业链达到稳定增产的目的。

目前，国内不少企业在生产经营的发展规划中，已经将期货工具融入销售采购、库
存管理等生产流程，形成了一套完善的风险管理体系。国泰君安期货上述相关负责
人说：“随着上市公司与国有企业利用期货市场进行套期保值的业务规模不断提高
，企业利用衍生品工具实现风险管理逐步成为发展趋势。通过推广‘丰羽行动’等
项目引导该类企业参与期货市场，形成的案例推广示范效应更强。”

提供全方位服务支持

2023年，上期所整合各项市场激励举措，以全新的“上期强源助企”统一品牌，覆
盖所有品种系列，为产业链、供应链的安全稳定提供全方位的服务支持。一是在品
种覆盖上进行扩容，增加多个有色金属、能源化工期货和期权品种;二是增加对新开
户产业实体的支持。

“上期强源助企”项目目前下设功能类、服务类两个板块。功能类板块包括国际铜
、铜、铝、不锈钢等期货品种和上期所期权品种，以及综合业务平台相关业务，该
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板块使用客观指标作为评定标准，旨在培养市场流动性、提升市场运行质量。

此外，服务类板块由参与单位联合期货公司主动申报，上期所进行综合评审。该板
块包含定价基准、企业拓展和工具应用三个方向。其中，定价基准类，引导企业使
用期货价格作为定价基准，管理价格波动风险;企业拓展类，激励首次开户的能化类
产业企业使用期货及衍生品工具;工具应用类，根据企业不同特点和实际情况，针对
性提供工具和服务。

罗满生表示，“强源”和“助企”是互相提升、相辅相成的关系，中国期货市场经
过30多年发展，进步明显，品种不断完善，功能也在逐步发挥，“强源”是把期货
市场做大做强，特别是期货法的出台，让整个期货市场开启了新的篇章。市场做大
了，工具丰富了，流动性也得到提升，方便更多的企业参与进来，充分利用期货工
具来管理好企业自身的未来预期、生产经营计划。“强源”和“助企”形成循环以
后，参与的企业越来越多，期货市场也将更加高质量发展，形成良性互动、良性循
环的发展态势。

“上期强源助企”项目推出以来，市场反响积极。上期所相关负责人表示，欢迎各
会员单位、广大产业企业积极参与2023年“上期强源助企”项目，上期所将在项目
推进过程中，广泛听取实体企业和市场各方的反馈和意见建议，不断优化完善项目
，将这一市场品牌持续做优做强，同时也会将好的项目案例进行分享宣传，真正做
到可复制可推广。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

