
联想回应科创板IPO终止(财务信息过期失效及资本市场情况导致)

提交上市申请材料后，考虑到公司业务规模及复杂度，招股说明书中的财务信息可
能会在申请的审阅过程中过期失效。同时，审慎考虑最新发行上市等资本市场相关
情况后，决定撤回上市申请。

酝酿数月、距离联想科创板上市申请获受理刚过去8天时间，联想集团的回 A

之路在10月8日戛然而止。10月10日晚，联想集团发布公告解释了终止科创板上市
的原因。

联想表示，继该公司向上交所提交有关建议发行中国存托凭证及上市的申请材料后
，考虑到公司业务规模及复杂度，招股说明书中的财务信息可能会在申请的审阅过
程中过期失效。同时，审慎考虑最新发行上市等资本市场相关情况后，该公司决定
撤回中国存托凭证于科创板上市及买卖的申请。

联想还表示，撤回申请将不会对本集团的财务状况造成任何不利影响，并将继续密
切关注情况，如有任何有关建议发行中国存托凭证及上市的重大更新及发展，本公
司将适时另行作出公告。

今年1月12日晚，联想向香港联合交易所有限公司提交公告计划登陆科创板，并在
今年9月30日通过了科创板上市申请。但随后仅经历了7天国庆长假、1个交易日，
上交所官网显示，联想集团和保荐人中国国际金融股份有限公司分别向上交所提交
了撤回科创板上市的相关申请文件。当天，曾有内部人士对第一财经记者表示“很
突然”。而公告中“终止”而非“中止”的表述，意味着联想CDR回A的计划落空
。

在科创板IPO申请获受理后的首个港股交易日，联想集团股价收涨近10%。10月5
日，联想集团股价收涨近5%，创下今年5月以来的新高。

按照此前计划，联想集团本次拟公开发行不超过13.38亿份CDR，拟募集资金100亿
元。本次募集资金的55%用于包括“云网融合新型基础设施项目”、“行业数字化
智能化解决方案项目”及“人工智能相关技术与应用项目”，10%用于产业战略投
资项目，35%用于补充流动资金。

从联想连续三个财年的业绩来看，根据招股说明书，联想集团18/19财年、19/20
财年、20/21财年分别为3424亿、3527亿、4116亿，净利润分别为42.47亿元、5
5.94亿元、86.85亿元，毛利率分别为

14.44%、16.48%和 16.08%。
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分业务来看，联想收入由智能设备业务集团和数据中心业务集团等组成。报告期内
，公司智能设备业务集团是收入的最主要来源，占收入比例分别为

88.20%、89.16%及 89.58%;数据中心业务集团占收入比例分别为
11.80%、10.84%及 10.42%。

2020年度，联想个人电脑全球市场份额为24%;在移动设备业务方面，在拉美及北
美地区智能手机市场份额分别为 15.0%及

5.5%，排名第二及第五，在中国市场份额不大;在数据中心业务方面，根据 IDC
统计，2020 年联想集团数据中心设备出货量达到 70.75

万台，在全球数据中心设备市场占有率为 6%，排名第五。

“硬科技”是科创板的底色。报告期内，联想集团年均研发投入超百亿，分别为10
2.03 亿元、115.17 亿元以及 120.38

亿元。从上述金额绝对值来看，联想是截至目前科创板已挂牌和已申请企业中研发
投入最高的企业。但从占比来看，18/19财年、19/20财年、20/21财年联想研发投
入占各期收入的比例分别为

2.98%、3.27%和2.92%。此前2020年年报数据显示，科创板公司研发投入与营收
之比中位数为9%。

此外，尽管联想利润持续增长，截至2020/21财年末，联想集团的资产负债率(合并
)高达90.5%。此前有业内人士评价，因为近年联想正处于由硬件公司向服务转型的
过程，负债率比传统的硬件公司高。在高杠杆的状态下，一旦销售业务方面出现问
题，导致资金回笼不畅，公司就会面临较大的财务风险，影响到其财务的稳定性。

而从联想主业来看，尽管PC市场火热，但包括联想等PC厂商仍面临包括企业收紧
采购预算、芯片等在内的PC组件供应链短缺等挑战。不久前杨元庆对记者提到，尤
其是芯片供应压力，不只是PC、平板，包括电动车对芯片要求很高，联想预计芯片
缺货还会持续12-18个月，供应情况决定了PC销量增长。

而供应短缺意味着原材料等价格的上升。对于上游的涨价，杨元庆称成本一部分联
想自己消化，另外一部分由调整价格来实现，这是个动态的过程。“虽然在涨价方
面不希望是领先的，但也会保持我们盈利能力和竞争力放在首位。”

IDC移动设备研究经理Jitesh Ubrani此前也表示，由于需求旺盛、产能短缺，供应
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链每一部分的生产潜力都到了极限。不仅 PC 制造商和 ODM

需要处理组件和产能短缺的问题，与此同时物流问题仍然存在，因此供应商被迫采
用空运的方式以缩短交货时间为代价来降低成本。

此外，联想以手机为代表的移动业务在国内市场仍面临激烈的红海竞争。
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