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时至今日，新型冠状病毒肺炎疫情阻击战已进行了近一个月。期间，在教育部“停
课不停学”的号召下，数十家一线教育机构纷纷伸出援手。在线教育公司加班加点
开发新课，免费开放在线平台;线下辅导机构则积极转型线上，保证教学不中断。

自2月10日起，第一批网校开学已过去一周有余，吸引超亿名学生线上学习。其中
除了功不可没的各类教育公司，背后还有各大教育信息化平台、硬件提供商、乃至
广电公司的积极赋能。

蓝鲸教育选取此次“停课不停学”行动中，身为“设备供应商”的六家典型上市公
司，浅析此次疫情对他们的影响。这六家公司可分为两组：一组是提供硬件支持的
视源股份、鸿合科技与汉王科技，一组是提供传播支持的贵广网络、华数传媒和歌
华有线。

智能大屏电子笔：疫情中的“硬核”驰援

提供硬件支持的三家公司，在此次疫情中多受资本市场追捧。从三家公司近期的股
价走势上即可见一斑。

视源股份2016-2018主要经营数据一览

至于鸿合科技，目前在全国范围内的中小学市场中，与视源股份并称为智能交互平
板的双巨头。此次疫情期间鸿合科技是阿里旗下钉钉的独家第三方直播合作伙伴，
借助钉钉的平台能力，切入各地教委，同时提供课件、教学、作业服务等内容。

而未开通钉钉服务的学校，公司则全力推广“鸿合直播课堂”，为学校老师提供在
线直播平台及课件。因其大屏产品市场占有率较高，原先使用鸿合大屏的很多老师
已经安装过“鸿合直播课堂”APP。近期在青岛市某区试点了鸿合直播，覆盖5万
左右的学生。

鸿合科技2019年前三季度实现营业收入35.32亿元，同比增长4.90%;净利润2.45亿
元，同比下降15.69%;扣非净利润2.14亿元，同比下降20.43%。虽然该公司2019
年前三季度表现一般，但其2016-2018三年间营收、净利润增长的持续性较好。
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汉王科技2016-2018主要经营数据一览

对于疫情过后教育信息化公司的发展前景，中信证券教育板块分析师冯重光表示：
“预计到三四季度招投标旺季时，良好的品牌形象将有助于各公司旗下产品中标，
进而带动业绩。疫情结束后，不排除少数学校、少数老师未来仍有短期直播授课需
求，存在一定的SaaS服务收费的机会。”

广电公司布局教育：临危受命变革转型

此次疫情中，除了提供课程内容的一线教育机构，以及赋能教育场景硬件的教育信
息化公司，还有一个领域因为在线教育快速发展而迎来利好，那就是有线广电行业
。我们选取的另外三家公司，农历新年后同样迎来了股价大涨。

贵广网络2016-2018主要经营数据一览

华数传媒选择通过有线电视互动点播，提供电视端“本校教育”等服务。利用“定
向直播”、“课件点播”等功能由当地教育局、学校组织老师进行课堂直播或课件
录制，学生通过电视即可点播教育视频，并可通过视频通话与老师进行远程沟通。
另外，华数传媒还与学而思等品牌合作，上线相关课程内容。

2018年，华数传媒营收34.36亿元，同比增长7.06%;净利润6.44亿元，同比增长0.
45%。2019年前三季度营收25.09亿元，同比增长4.58%;净利润5.06亿元，同比增
长4.84%。从其2016-至今的业绩来看，华数传媒的营收与净利润增长均逼近天花
板。
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歌华有线2016-2018主要经营数据一览

此次疫情带来的在线教育发展，能否间接为广电行业带来转机?安信证券研究员焦
娟表示：对于广电行业，这一轮IPTV的教育业务纯粹是一个增量，关键是怎么做好
。IPTV想去做教育内容比较容易突出，很容易实现上千万的收入甚至利润规模。所
以这次广电入局做教育频道是受益的，并且一定会持续。

来源: 蓝鲸财经

关注同花顺财经微信公众号(ths518)，获取更多财经资讯
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