
美元和人民币未来(美元人民币未来三个月走势)

随着美元指数不断走弱，近两个多月人民币强劲，连续升值。在岸人民币兑美元自
11月初低点7.328一路走强至本周最高点6.8733，期间累计上涨超过4500个基点。
本轮人民币升值较快，不断创阶段新高，而且升值趋势依旧，后期将如何演绎？

// 人民币持续走强 //

2023年开启，本周在岸人民币兑美元继续走强，尤其是开年第一个交易日盘中一度
攀升至6.8733，再创4个多月新高，这也是自11月1日以来的两个多月持续走高。
截至1月5日13:00点，最新报收在6.8835，期间人民币兑美元最大升值4445个基点
，上涨5.69%，升值幅度巨大。
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嘉盛集团资深分析师Jerry Zhang表示，按照“美元微笑理论”，美元在避险情绪
高涨和美国经济强劲的阶段都会走强，而经济表现疲软的周期（利率到达峰值，美
联储开始降息）将拖累美元下行。从美元指数的周线图来看，103.30附近将成为关
键分水岭，跌破该点位将意味着2021年5月开始的上升趋势被打破，指数可能跌向
长达12年的上升通道下轨。

// 人民币2023年如何走？ //

英大证券研究所所长郑后
成表示，从四方面的因素来看，2023年人民币汇率升值压力大于贬值压力。

首先，从中美两国宏观经济基本面看，2023年中国处于主动去库存向被动补库存转
化阶段，而美国则处于主动去库存阶段，中国宏观经济基本面领先于美国。

其次，从货币政策走势看，在美国ISM制造业PMI持续位于荣枯线之下，以及美国
长短端利差倒挂的背景下，2023年三至四季度美联储大概率降息，中美利差大概率
收窄，利多人民币汇率。

第三，从美元指数的走势看，美元指数处于周期的顶部区域，随着美国宏观经济承
压及美联储降息，美元指数下行是大概率事件。

最后，从人民币汇率自身周期看，当前人民币汇率处于“8•11汇改”以来的第三轮
周期的底部区间，后期升值是大概率事件。

野村东方国际证券研究部首席
策略分析师高挺表示，
美联储快速
加息的进程已经进入后
期，美元大幅升值的阶段也已经过去
，这对新兴市场是有利的，2023年资金可能回流新兴市场。同时，美国经济衰退的
可能性会使国际投资者在其他领域寻找投资机会。2023年中国经济复苏，尤其是在
二季度之后复苏更趋明显，北向资金的流入量有可能会较2022年增加，外资有望成
为全年额外的流动性亮点。

光大银行金融市场部宏观研究员周
茂华也表示，
今年人民币汇率面临的环境更加友好
，令人民币汇率有望继续在合理均衡水平附近平稳运行。究其原因，一是国内经济
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需求恢复趋势确定，令人民币资产吸引力持续增强；二是美联储加息周期步入尾声
、加之美国经济增长趋缓、制约了美元汇率大幅走强。
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