
虚拟货币杠杆会爆仓吗

本报记者 张志伟 见习记者 张博

5月19日晚，加密数字币市场全线崩盘并一度登上微博热搜。

加密数字币行情软件“非小号”App显示，比特币价格狂泻30%，一度跌破3.1万
美元，最低下探至30057美元，个别交易所交易价格跌破3万美元；以太坊价格跌
破2000美元，最低探至1874美元，跌幅超40%；炒作严重的狗狗币价格跌破0.3美
元，最低探至0.22美元。整体来看，昨晚加密数字币市场呈雪崩式下跌，流通市值
前100的币种都难逃“崩盘”。

不过，在暴跌之后，市场又迎来一轮暴涨。截至记者发稿，比特币价格暴力拉升1
万美元，暴涨至4万美元左右；以太坊价格涨至2700美元附近。业内人士普遍认为
，加密数字币市场暴涨暴跌是常态，目前市场的规模已高达万亿美元，存在上千种
加密数字币，大多数数字加密币的价格波动都相对较大，由此带来了相应价格风险
。

值得注意的是，在此次崩盘过程中，参与加密数字币合约交易、做杠杆的用户损失
惨重。据比特币家园数据显示，截至记者发稿，最近24小时超50万人爆仓，超390
亿元财富蒸发。

中国通信工业协会区块链专委会轮值主席、火币教育校长于佳宁在接受《证券日报
》记者采访时表示，此次单日暴跌的原因与“DeFi产品的大规模连环清算，从而出
现抛售的踩踏”有关。“部分参与者选择了使用较高的杠杆倍数进行投资，在下跌
前比特币永续合约资金费率长期处于高位，市场杠杆率较高的情况下，一旦出现价
格回调，会造成部分高倍杠杆仓位爆仓，进而会加速下跌。”

欧易OKEx研究院首席研究员李威廉则对《证券日报》记者表示，自去年10月份比
特币牛市正式开启后，到今年2月初市场已经颓势初显，比特币价格一直徘徊在3万
美元价位，反复震荡；但是随着2月份，特斯拉CEO马斯克宣布特斯拉已买入比特
币并频繁喊单，市场情绪又被带动起来。此后，比特币价格一路高涨，直接涨至6
万美元，可见马斯克对加密数字币市场的巨大号召力。然而近期马斯克频繁发表对
比特币的不利言论，包括“特斯拉停止接受比特币支付”“加密币是骗局”“暗示
卖出比特币”等，也就成为本轮行情大跌的诱因之一。

“另外，过去几周市场追捧的大多数动物币，完全是市场非理性投机行为的体现，
反映出目前市场存在巨大泡沫，当市场资金不足以支撑泡沫继续膨胀时，信心容易
受到动摇，暴跌会随时出现。”他表示。

李威廉强调，政策的日益收紧也是加密数字币市场大跌的重要原因。“自今年年初
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以来，国内大量用户开始进入加密数字币市场进行投资，巨额资金的涌入直接拉高
了比特币等币种的价格。然而，这些新用户对加密数字币市场的监管情况不太了解
，同时也更加敏感。”

《证券日报》记者注意到，5月18日，内蒙古发改委发布公告称，设立虚拟货币“
挖矿”企业举报平台，全面受理关于虚拟货币“挖矿”企业问题信访举报。同日，
中国互联网金融协会、中国银行业协会、中国支付清算协会就防范虚拟货币交易炒
作联合发布公告，确保进一步贯彻落实中国人民银行等部门此前发布的《关于防范
比特币风险的通知》《关于防范代币发行融资风险的公告》等要求，释放出对数字
加密币从严监管的信号。

于佳宁表示，下跌去杠杆后市场运行往往会更加健康，从长期看或将是重要历史机
遇。暴跌去杠杆后市场更加理性，会真正回归主流价值。加密数字币市场将继续保
持较高的波动率，市场波动、多空博弈也是新共识形成的重要过程，后续不排除还
会出现深度回调。

（编辑 崔漫 乔川川）
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