
比特币最低点(比特币日内跌破16万美元关口，创近两年新低，FTX惨遭币安弃购)

据币Coinglass数据统计，全网近24小时共有36.4万人爆仓，近7亿美元资金一夜蒸
发。

11月10日，币安(Binance)发布公告称，基于尽职调查的结果，以及有关对客户资
金不当处理、美国监管部门调查等新闻报道，该公司决定放弃对FTX的潜在收购。
而就在一天前，币安创始人兼CEO赵长鹏才在社交平台宣布，由于竞争对手FTX陷
入流动性危机，币安将对FTX进行收购。

“收购未能成功，FTX或将出现无法兑现用户资产的情况，那么这一事件不亚于Mt.
Gox交易所破产和以太坊早期项目The DAO被黑客攻击等事件对行业产生的冲击和
破坏，这对于整个加密市场后续长期发展及投资机构的信心都是重要考验，在后续
还会产生更多连锁反应。”中国通信工业协会区块链专委会共同主席于佳宁向《华
夏时报》记者表示。

FTX墙倒众人推

11月10日，据彭博社援引知情人士透露，FTX首席执行官SamBankman-Fried（S
BF）与FTX的投资者沟通时称，FTX面临高达80亿美元的资金缺口，如果没有筹集
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到新的资金，将需要申请破产保护。该人士透露表示，FTX正试图以债务、股权或
两者结合的形式筹集救援资金。

记者了解到，目前，FTX网站显示，已关闭开户服务，冻结了取款服务，同时强烈
建议现有用户不要再存款。但FTX所面临的“余震”仍在不断袭来。

11月10日，据外媒报道，证券交易委员会 (SEC）与美国商品期货交易委员会(CFT
C)正在调查FTX是否妥善处理了用户资金，以及其与 FTX.US 和 Alameda
Research 的关系。知情人士称，SEC 的调查始于几个月前，旨在调查 FTX.US
及其加密货币借贷活动。

与此同时，多家加密货币相关机构发布声明或公告，与FTX撇清关系。11月9日，
在澳大利亚证券交易所旗下DCC
Exchange上市的加密货币基金DigitalX已决定清算其持有的FTX
(FTT)代币，目前已经抛售了价值约100万美元的FTT。DigitalX负责人Lisa
Wade表示，清算的FTT大约占到该基金所有加密货币持有量的2%。

11月10日，加密金融服务公司FalconX联合创始人兼CEO Raghu Yarlagadda发推
表示，FalconX作为加密市场最大的参与者之一，与包括Alameda和FTX在内的大
多数主要流动性提供者合作，但对Alameda无风险敞口，对FTX风险敞口较小。同
日，NEAR基金会在推特上发布公告，称其对与FTX和Alameda相关的当下市场发
展的风险敞口极小，并且没有在FTX上持有任何资金。

对此，于佳宁表示，当前市场环境较差，投资者信心不足，许多投资者都选择集中
抛盘或者提现的情况，这就导致平台内部流动性紧张甚至出现流动性危机。未来如
果市场继续出现大幅波动，有可能还会出现更多加密平台或机构暴雷的案例。

“一旦出现流动性危机，就会引发连锁的恐慌，如果没有外力的干预，短期依靠平
台自身可以解决的概率较小。以往的案例中，能够解决问题的平台一般都是通过外
部机构进行资金援助、合作机构放宽条件以及平台兜售股权等，来缓解短期流动性
压力。而解决不了的平台则是被收购或宣告破产。”于佳宁如是说。

公开资料显示，FTX交易平台成立于2019年，其代币FTT市值曾超过千亿美元，在
海外受到几十万人追捧。

北京计算机学会数字经济专委会秘书长王娟王娟向《华夏时报》记者表示，FTX是
一家成长迅速的新兴头部交易所，得益于其创始人深谙传统金融交易体系和法律规
则，且对币圈营销文化掌握的游刃有余，FTX团队在币圈堪称明星，交易所成长速
度惊人。与传统的币安等交易所不同，“去中心化”并不是FTX的核心，交易速度
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、交易量和规模才是。FTX通过不断加码持有、连续抵押和炒作经营自己交易所的
币，迅速实现规模膨胀和营收扩张。

“相应的，流动性出现问题的时候，就会没有有效风险分散和对冲的能力，底层资
产价格跌，抵押品资不抵债被抛售，价格进一步下跌，如此循环，整个FTX帝国迅
速成为一个风险黑洞。因此，投资者会发现FTX崩得更快，即使币安出具收购意向
书，做背调后仍发现无法补上这么大的窟窿。”王娟表示。

“内卷”的牺牲品

《华夏时报》记者通过梳理了解到，FTX流动性问题的风险蔓延之后，在过去的24
小时内，已有七家交易平台宣布将发布“Merkle tree”储备金证明以提高透明度
。七家交易平台分别是Binance、Gate.io、KuCoin、Poloniex、Bitget、火币和O
KX。

记者了解到，Merkle tree是一种用于计算机科学应用程序的数据结构，在比特币
和其他加密货币中，Merkle
tree用于更有效、更安全地对区块链数据进行编码。使用Merkle
tree将允许交易所将每个用户账户的资产哈希值存储在Merkle tree的“leaf nodes
（叶节点）”中，其可对这些资产进行审计，并由第三方验证所有用户的持有量，
从而提高透明度。

“FTX暴露的风险会引发监管对加密货币市场的更多担忧，事实上多国在投资者和
消费者保护视角下，已经对加密货币交易所开始了审查机制。”王娟表示，对加密
市场整体来说，合规是各家交易所和投资人都心知肚明的问题，在未来的一段时间
，还会有作为合规代价的事件、调查和处罚，也会带来监管体系的完善和市场规则
的成熟。

在王娟看来，相对于外界对此事件的整体担忧，币圈内部有不少关于“中心化”交
易所被干掉的窃喜，被分去的流量和用户的回归、监管火力的暂时转移，显示了加
密交易所之间的博弈。

国际独立策略研究员陈佳向《华夏时报》记者表示，美国加密资产交易所本次危机
中暴露出来的一系例问题中，有关金融市场恶性并购、极端套利与消费者权益保护
方面的难题在美股市场上是具有普遍性的。尤其是本次事件主角几乎全都是美国公
开合法金融资产平台，其金融微观操作与SEC监管的三大主流证券交易所本质上并
没有区别。这也反映出美国资本市场中，当一个资产大类快速下行，行业内就会出
现严重“内卷”，不惜拉低整个行业发展预期也要蚕食竞争对手的残酷模式。
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