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A股的2022年正式走进历史。

回首过去一年，俄乌冲突、全球通胀飙升、美联储激进加息、疫情反复给A股带了
诸多挑战。全球大类资产表现迥异，股债双杀频现，加密货币走入寒冬，美元指数
一枝独秀，能源、贵金属冲高回落，A股指数表现虽未给我们带来过多惊喜，但也
有不乏亮点。年内A股融资规模再创新高，三大交易所存量上市公司数量突破5000
家，结构性行情风生水起，中国特色估值体系引发热议。在即将到来的2023年，压
制A股的多重因素有望迎来改善，国内券商、国际投行纷纷看好中国资产。

值此岁末年初之际，金融界推出《2022中国资本市场报告》，从主要指数表现、成
交额、上市公司及投资者概况、IPO生态、退市、板块表现、个股表现、券商展望
等维度回顾我们与投资者共同经历的2022年，展望资本市场的2023年。

一、主要指数表现

开局即巅峰，是2022年A股遇到的最大尴尬。俄乌冲突、美联储加息、疫情反复等
多重因素影响下，沪指全年大致呈“W”型走势，多次打响3000点保卫战。

年初到4月底的下跌行情中，沪指一度触及2863.65点创2020年6月以来新低，这也
是2022年的最低点。随后出现的反弹行情持续到7月初，沪指来到了3400点附近，
第二波调整中2900点再度失守，11月后A股、港股携手上行，沪指行至3200点展
开调整。纵观全年，沪指累计下跌15.13％，深成指下跌25.85％，创业板指下跌29
.37％，科创50指数下跌31.35％；沪深300指数则累计跌21.63％。12月30日，上
证指数报收3089.26点，未能延续去年涨势创造历史，年线止步三连阳。
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全球主要股指表现（截至12月30日港股收盘）

展望2023年全球资本市场，广发证券指出，本轮美联储加息周期的结束已经近在咫
尺，诸多大类资产即将迎来显著的拐点。该机构判断，在美联储最后一次加息附近
，全球主要股指将于美联储最后一次加息前后迎来“触底回升”，因此预计全球主
要股指大多都最晚将在23年上半年迎来改善。届时，新兴市场弹性优于发达市场。
对于国内市场兴业证券张忆东指出，A股和港股将受益于中国开放和经济复苏，有
望迎来投资的“大年”，赚钱效应将好于2022年，中国股市特别是港股将有望迎来
全球增量资金的再配置。

二、成交额

市场风险偏好回落，A股从增量博弈走向存量博弈。相较于去年逾6成交易日成交额
超过一万亿元，2022年市场人气显著下降。金融界统计发现，在今年的242个交易
日中，仅有79个交易日达到万亿规模，占比低于1/3，剩余的163个交易日中，有5
3个交易日成交额不足8000亿元。全年最高单日成交额为13626.99亿元，为2月24
日，当天沪指下跌1.7%。最低单日成交额为5608.41亿元，出现在9月30日，当天
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沪指下跌0.55%。

A股2022年全年成交额223.88万亿元，未能超越2021年创下的历史最高记录257.1
5万亿。日均成交额为9251.06亿元，相较2021年的10582.16亿元减少1331.1亿元
。分季度来看，一至四季度的量能日渐萎缩，日均成交额分别为10062.45亿元、9
451.69亿元、9149.97亿元、8378.96亿元。

总市值方面，合计总市值约87.75万亿元，规模稳居全球第二，不过较2021年末的
91.61万亿元，蒸发了近4万亿元。

四、投资者概况

1/211423800，你好！作为市场的另一重要参与方，A股投资者数量在今年2月正
式突破2亿大关。从1990年中国股市成立到2016年1月，投资者数量突破1亿历时2
6年，随后的6年时间，投资者“跑步入市”，数量再增1亿。最新数据显示，11月
期末，A股投资者数达2.11亿。

2022年，科创板和创业板再度成为A股IPO市场的主要阵地，创业板IPO公司150家
，科创板124家，合计占比超过64%，深交所主板与上交所主板IPO公司数量分别
达到39家和31家，北交所IPO数量则达到83家。从融资额计算，科创板和创业板将
分别以超过2522.90亿元和超过1803.51亿元位居第一、第二，占A股总融资额的近
75%。

值得关注的是，在2022年A股前十大IPO融资中，科创板占据七席，创业板占据一
席。不过今年A股最大单IPO仍花落上交所主板，中国移动募资规模超过500亿元。

天眼查数据显示，从省级行政区来看，广东、江苏、浙江三个经济发达省份成IPO
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最大赢家，分别贡献上市公司78家、70家、55家。

普华永道报告预测，2023全年A股市场IPO数量将达400-460家。尽管上述数字依
旧未能超过2021年的峰值，不过该机构预测，2023年A股融资额有望再创新高，达
到5900亿元-6520亿元。

对于A股的IPO生态，不得不提的就是“新股赚钱效应”进一步分化，“打新神话”
进一步退潮。在427只新股中，有145只股票上市首日盘中曾现破发，首日盘中破
发比例超过33%。上述新股中，科创板55只、北交所54只、创业板36只。需要特
别提及的是，在年末，北交所新股出现破发潮。

2022年新股中，有26只新股上市首日涨幅超过100%，其中6只新股涨幅达200%以
上。另外，年内主板未现新股上市首日破发的情况，演绎着“稳稳的幸福”。

到今年12月31日，退市新规正式实施迎来两周年。在证监会近日制定下发的《推动
提高上市公司质量三年行动方案（2022—2025）》中强调：在出口端，巩固深化
常态化退市机制，坚决把“空壳僵尸”和“害群之马”清出市场；优化上市公司破
产重整制度，支持符合条件且具有挽救价值的危困公司通过破产重整实现重生。

开源证券此前指出，预计在未来，1元退市、重大违法类退市、规范类退市等非财
务类强制退市情形逐渐增多，主动退市、并购重组等退市渠道亦不断畅通。随着全
面注册制改革的推进和退市新规的严格执行，常态化的退市机制将加速形成，国内
资本市场也将快速形成“有进有出、优胜劣汰”的良性循环，从而更好地实现资本
市场服务实体经济的功能。

七、板块表现

2022年，A股仅有2个申万一级行业实现上涨，且没有行业涨幅超过20%，煤炭行
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业全年领涨，涨幅为10.95%。在申万二级行业中，涨幅最高的是酒店餐饮行业，
累计涨幅27.84%，其次是旅游及景区，涨幅达24.88%；航空机场、综合两大行业
涨近10%，非金属材料、房屋建设、贵金属、医药商业、铁路公路等少数上涨；消
费电子跌幅40%，光学光电子、数字媒体、半导体、焦炭、游戏、小家电、计算机
设备、元件、电池等行业跌幅超过30%。

煤炭行业在2022年出尽风头，山煤国际全年暴涨133.97%，陕西煤业涨超70%，
潞安环能、兖矿能源、山西焦煤、兰花科创涨超50%。展望2023年，中信证券分析
称，国内煤炭产量和进口量或都有温和增长，经济回暖下需求也有望扩张，预计行
业供需将维持平衡。随着海外能源价格中枢的回落，预计国内部分煤种价格将略有
波动，但行业景气整体将保持高位。2023年板块投资逻辑主要在需求端，看好下半
年行业需求的恢复，板块届时或迎来新一轮需求驱动的行情。

酒店餐饮、旅游及景区、航空机场、一般零售等板块在年末强势爆发，君亭酒店全
年暴涨210.91%，金陵饭店、华天酒店涨超100%。伴随着防疫政策的持续优化，
消费场景逐步恢复，加速了市场对于消费复苏逻辑的炒作步伐。在2023年年度策略
里，分析师们也纷纷看好消费板块的行情。国泰君安证券认为，国内经济活力、人
口结构及促消费政策相对较好，通胀压力不大，放开后可能会经历1-3个月的短暂
扰动，此后在促消费和稳增长的政策带动下，前期被压制的消费需求有望逐步释放
、进入平稳回升的复苏阶段，整体消费市场有望在23Q1筑底、23Q2迎来改善。

2022年A股十大牛股中，绿康生化涨幅381.32%位居榜首，西安饮食、宝明科技涨
幅超过300%分别拿下第二、三名，人人乐、传艺科技挤进前五名，通润装备、园
城黄金、中路股份、盈方微、君亭酒店分别位列第六至十位。

十大熊股中也各个“出尽风头”，*ST紫晶、*ST泽达为科创板仅有的三只ST股中的
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两只；ST明诚顶级足球生意玩砸了，公司成“老赖”；长虹能源涉嫌内幕信息知情
人登记事项违规*ST凯乐连续5年年报造假,公司或被强制退市；大白马歌尔股份苹果
砍单，业绩预减50%-60%；*ST宜康控股股东联手私募操纵股价竟巨亏8亿多；芯
片巨头韦尔股份遭遇“周期劫”，市值蒸发近千亿；北交所首批10只新股之一的大
地电气，股价持续阴跌。

当前A股市值最高的公司依然是贵州茅台，为2.17万亿元，第二名工商银行1.55万
亿元，第三名中国移动1.45万亿元，建设银行、中国人寿、农业银行总市值也超过
1万亿元。

九、券商展望
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