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2月6日国家发改委表示，据监测，1月30日～2月3日，全国平均猪粮比价为4.96∶
1，进入《完善政府猪收储肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预案》确定
的过度下跌一级预警区间。发改委将会同有关部门启动中央冻猪肉储备工作，并指
导各地同步收储。

受收储信息拉动影响，2月6日生猪期货近远月合约出现较大幅度反弹，主力合约L
H2303尾盘快速拉涨，日内涨幅接近3%。不过从中长期观察，生猪期货价格自202
2年10月中旬创出24300元/吨的高点后持续回落，目前跌幅已累计超40%。

发改委释放收储信号将提振市场信心

南华研究院农产品研究总监边舒扬对贝壳财经表示，发改委收储信号释放时，将会
提振市场信心，减缓养殖户集中出栏对当前市场供应的压力，也会刺激屠宰认为该
点位较低从而开始商品入库，也是对价格的支撑。

边舒扬表示，从历年收储政策来看，其对市场的影响主要表现在提振人们对后市生
猪市场的信心，对养殖、屠宰端释放积极信号，从情绪上助推市场自身供需关系向
好转变。而从其收储的绝对量与市场总体的量来看，收储对市场的影响其实较小。
因此后续对猪价拐点的讨论还需回到对市场供需基本面上来。

国泰君安期货农产品团队认为，收储对基本面的实质性影响较小，对标全国猪肉消
费量而言，收储量级通常较小，基本面角度对于价格的影响程度较小。收储对市场
情绪的影响较大，从情绪角度看，发改委及相关部门认为现货价格处于底部区间，
行业亏损幅度加大后启动收储工作，将对市场情绪起到支撑作用，通过影响养殖端
出栏节奏带动价格逐步回归合理区间。

银河期货农产品分析师陈界正对贝壳财经表示，2月6日发改委发布的收储信息虽然
可能会在情绪上形成提振，但难以改变生猪整体的基本面状况，预计短期现货价格
仍以震荡摸底为主。

预计后期猪价或小幅下跌

据国家发改委价格监测中心指出，随着春节假期收尾，终端消费渐显疲软，屠宰企
业开工率低位调整，整体收购难度不大，压价情绪较浓，而养殖端虽有抗价情绪，
但生猪出栏压力仍存，而消费处于传统淡季，预计猪价或小幅下跌。

期货市场方面，近月合约进入交割前月，盘面仍维持较高升水，2月正值消费淡季
，集团场抛售积极性偏高，期现货或将逐步回归。
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现货方面，6日全国各地生猪价格呈现小幅反弹，其中东北地区 13.95-14.38元/公
斤，上涨0.05-0.23元/公斤，华北地区13.38-14.6元/公斤，上涨0.13-0.3元/公斤
，华东地区14.55-14.9元/公斤，上涨0.05-0.2元/公斤，华南地区14.2-14.8元/公
斤， 上涨0.4元/公斤，西南地区13-13.55元/公斤，上涨0.1元/公斤。

陈界正表示，受节假日消费提振影响，近日猪价呈现企稳反弹，但随着价格上涨，
养殖端出栏积极性有所增加，短期市场供需两旺，因近期亏损幅度较大，部分地区
仍有挺价情绪，加之随着猪粮比价跌破5，市场普遍对收储抱有较大期待，惜售情
绪增强，短期预计价格会有所企稳。

对比历年年后市场变化来看，本轮生猪跌价速度相对较快，一定程度消化了供应压
力和悲观预期。不过短期生猪供应仍然比较宽松，一方面市场猪瘟疫情仍然存在，
后续可能会形成出栏压力，另一方面大体重猪源仍然较多，同样会间接增加猪肉供
应，而需求方面来看，当前是猪肉消费淡季，供过于求格局明显。

东吴期货农产品分析师王平认为，短期大猪库存压力仍需时间释放，且春节后将进
入到需求淡季，猪价短期或将继续呈现低位震荡的格局；长期今年上半年虽然出栏
量呈现缓慢上升的趋势，但整体仍然对应的是去年母猪存栏的相对低点，若后期生
猪出栏体重能够降至低位，那么年后尤其是二季度的供应增量是比较有限的，叠加
疫情冲击消退后，需求有恢复预期，远期猪价也存在反弹预期。

边舒扬认为，从目前来看，市场生猪存栏的体重压力仍然较大，节前部分超大猪的
供应压力仍然延续到节后，短期对价格仍有一定承压；其次当价格本身跌落至相关
利益方心理价位时，屠宰企业将开启猪肉的分割入库，同时二次育肥和外购仔猪养
殖户也会入场，短期对价格会有反弹。

另外，能繁母猪的数量和生产效率则是生猪产能的核心，是决定生猪价格何时迎来
拐点的最终因素。猪价迎来最终价格走势由跌转涨的拐点，则需要能繁母猪存栏和
体重去化的共振，同时叠加下半年经济的复苏，市场消费能力的恢复，预计今年三
季度末生猪市场价格将出现拐点，迎来上涨行情。

新湖期货农产品研究员孙昭君认为，待年前压栏生猪释放后，供应端预计将由强转
弱，季节性消费淡季下，供需两弱阶段预计生猪价格将维持一段时间的低迷态势，
预计待4月附近消费端有所起色后，叠加生猪低价政策收储配合，生猪价格将存反
弹预期，盘面可能阶段性走高。

新京报贝壳财经记者张晓翀

编辑 王雨晨
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校对 柳宝庆
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