
虚拟货币的泡沫有多大

在新冠肺炎疫情下，多国央行相继推出量化宽松政策，再加上上市公司、机构投资
者的入场，在过去的一年中，虚拟货币迎来暴涨行情，部分币种一年间累计涨幅超
过500％。在全球主要虚拟货币交易市场之一的日本，又有哪些新的投资动向呢？

记者在号称“东京心脏”的港区了解到，这片寸土寸金的写字楼中，聚集着至少13
家虚拟货币交易平台，过去一年里的火热行情吸引了大量中小散户“跑步入场”。
据最新调查数据显示，目前日本各平台开户总数已达370万，同比上涨近15％。

受新冠肺炎疫情影响，去年3月上旬，虚拟货币市场遭遇“黑色星期四”，24小时
内部分币种累计跌幅超过50％。对投资风向十分敏感的小岛先生决定入场抄底。在
入市后的头两个月里，他通过频繁追涨杀跌，投资收益率一度超过一倍。但五月上
旬，比特币进入减半周期前的一轮闪崩，让短线重仓交易的小岛损失惨重，割肉离
场。

日本投资者小岛：投资股票时，起码还有公司业绩可供参考，但投资虚拟货币时，
完全找不到明确的判断标准。跟风入场退场现象严重，价格波动也很剧烈，风险很
大。

正当小岛看空后市行情时，虚拟货币价格却开始了戏剧性飙升，“以太币”等币种
接连刷新历史最高值，“比特币”币值更是一度突破4万美元大关。在近乎疯狂的
行情面前，小岛彻底放弃了入场的念头。

日本投资者小岛：个人认为尽量还是避免高频炒短线，不仅交易平台本身的手续费
不菲，而且买卖点差也很大。

目前，小岛表示，自己准备暂时远离虚拟货币，场外观望一段时间。但在火热行情
面前，并不是所有投资者都能像小岛一样冷静。有数据显示，在过去的一年里，全
球虚拟货币市场中日元交易金额一度占到20%以上，通过杠杆效应扩大交易量的投
机行为也有所增加。

日本“第一生命”研究所首席分析师熊野英生：应该说目前在世界范围内，虚拟货
币的泡沫化趋势明显，按照以往的经验，在泡沫化的投资市场中，机构投资者往往
能及时“脱身”。而个人投资者则因为跑得慢而“被收割”，现在到了需要警惕风
险的时候。

分析指出，疯狂行情下，虚拟货币不仅交易成本直线上升，且由于缺乏实体资产支
撑与信用背书，其安全性也饱受质疑。自去年五月起，日本金融管理机构开始执行
更为严格的监管法案，以避免虚拟货币成为投机炒作甚至违法交易行为的温床。
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