
虚拟货币操作灵活性

□本报记者彭扬

日前召开的央行货币政策委员会2020年第二季度例会指出，创新和完善宏观调控，
稳健的货币政策要更加灵活适度，把支持实体经济恢复与可持续发展放到更加突出
的位置。分析人士认为，展望下半年，货币政策操作将紧扣服务实体经济，更加凸
显灵活性，结构性货币政策操作料成新常态。

今年以来，根据我国经济形势变化及实体经济最迫切的需求，央行出台一系列政策
举措，有力地支持了疫情防控和企业复工复产，已彰显了货币政策灵活适度的特点
。

下一阶段，我国的货币政策操作既要紧扣经济社会发展，又要考虑疫情防控节奏，
更要考虑全球货币政策宽松潮中的风险防范。如何平衡稳增长与防风险、如何在常
规操作中综合使用创新工具，是有关部门在进行货币政策操作时考虑的重要问题。
展望下半年，可以预期的是，货币政策操作灵活性特点将更加凸显，将根据疫情防
控和复工复产的阶段性，发挥结构性货币政策操作的功效，更加精准有效地支持实
体经济。

首先，在前期多措并举助力稳增长的基础上，货币政策操作将更加注重进一步平衡
好稳增长和防风险的关系。当前金融市场流动性合理充裕，实体经济融资成本明显
下降。但是，资金“空转套利”现象开始冒头、商业银行不良贷款率有所上升，这
些问题都需有关部门及时出手遏制。

从近期货币政策操作可以看到，有关部门在不断采取各种政策引导商业银行将资金
用在“刀刃”上，防止资金“空转套利”，以尽可能防控金融风险，避免金融市场
出现大幅波动。有关部门将继续稳妥处置突出的金融风险点，牢牢守住不发生系统
性金融风险的底线。

其次，结构性“宽信用”政策操作有望延续更长时间，将更注重把握好力度、节奏
和重点。（下转A02版）
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