
华北制药集团有限公司(华北制药集团有限公司是国企吗)

原标题：“共和国医药工业长子”华北制药：搬迁停产损失惨重，中年危机债
台高筑，25亿补偿款高悬半空
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（制图：市值风云APP）

（来源：2022年年度业绩预亏公告）

华北制药究竟是怎么了？国企老大哥也有“中年危机”？

一、举家搬迁，酿成巨额停工损失

2008年5月，石家庄人民政府发布《石家庄市主城区产业升级改造重点监控企业三
年搬迁规划实施方案》，华北制药及其子公司将搬迁至石家庄经济技术开发区。

当时预计，此次搬迁将于2010年9月结束，采用“先建后迁”的方式，在搬迁的同

                                   3 / 10



华北制药集团有限公司(华北制药集团有限公司是国企吗)

时产业优化升级，淘汰落后产能。

（来源：2022年中报）

停工损失形成的主要原因是老生产线减产，设备折旧，以及新生产线机械化程度较
高所导致的人员富余。

对于这部分尚未分流的人员，或是放假回家或是原岗等待，但公司始终保持待遇基
本不变。

（来源：关于回复上海证券交易所《关于华北制药股份有限公司有关业绩预告及计
提坏账准备事项的监管工作函》的公告）

另外，公司并未将这25亿停工损失直接计提，而是计入了其他应收款，并每年进行
减值测试，原因是公司未来可能收到搬迁补偿款。

（来源：第五届董事会第二十二次会议决议公告）

安稳了十几年后，该来的终究是来了。自2020年开始，石家庄土地价格连年下跌，
三年来已从1,304万元/亩降至1,135万元/亩，且由于新发布的土地规划，2022年公
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司可供出让土地面积减少104亩。

（来源：山东省药械集中采购平台）

此次断供，对营收的影响倒是不大，总金额仅2,137万，仅占2021年营收的0.2%。

但公司表示，此次事故存在主观原因，相关生产单位负责人重视程度不够，资源调
配不及时，使得相关工作推进缓慢，公司已对相关人员进行免职处理。

（来源：关于尚未履行完毕承诺情况的公告）

2020年开始，近三年公司在财务公司存放的存款余额约40亿，占总存款的比例超8
0%，截止2021年末，财务公司向公司发放的贷款余额为0。

（来源：关于回复上海证券交易所《关于华北制药股份有限公司2021年年度报告的
信息披露监管工作函》的公告）
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这么多钱去了哪里？有没有构成资金占用？公司表示：“无法取得财务公司存款的
具体去向”。

（来源：深交所:冀中能源_监管函）

集团2020年出现债务危机，旗下两家上市公司同期出现在财务公司存款余额过大的
问题，而且“不知存款去向”。

由此看来，华北制药在财务公司放的那40个小目标，极有可能是向集团“输血”，
而不是响应一个2018年就发布的《通知》。
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不过，如果公司确实富得流油，偶尔接济一下母公司咱也就睁一只眼闭一只眼了，
但实际上，公司自身也是泥菩萨过河。

公司的资产负债率自2015年以来一直在70%上下，明显高于可比公司。

（制图：市值风云APP）

极高的有息负债也在蚕食公司的利润空间。2018年以来，公司的利息费用一路上升
，2021公司的利息费用是净利润的1,837.1%。
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（制图：市值风云APP）

公司一边债台高筑，支付着高额的利息费用，一边又以极低利率将巨款存放在财务
公司。据披露，公司在财务公司的存款利率仅为0.4%-2%。

（来源：关于回复上海证券交易所《关于华北制药股份有限公司2021年年度报告的
信息披露监管工作函》的公告）

从盈利能力来看，2019年，公司毛利率42.2%，但此后毛利率呈现下降趋势，202
2年前三季度已下降至33%。

公司在回复监管工作函时表示，毛利率下降主要因为疫情、集采影响，加之前端原
材料价格上升，终端价格却未明显上涨。
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（制图：市值风云APP）

但是，如果就自身来看，公司在优化业务结构方面还是有一定的成效的。

公司的主营业务分为化学原料药、化学制剂药、生物制剂，以及物流贸易（另还有
医药中间体和其他业务，但占比较少暂忽略不计）。

以2021年为例，这四项业务的毛利率分别是7.1%、43.5%、83.9%、1.1%，可见
生物制剂毛利率最高，化学制剂药次之，化学原料药第三，物流贸易最低。

从占比上来看，2015-21年：

毛利率最高的生物制剂营收占比逐年上升，从3%升至14.8%；

化学制剂药先升后将，但与2015年相比占比依然上升了7.7个百分点；
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化学原料药基本保持稳定；

毛利率最低的物流贸易占比呈下降趋势。
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