
量化投资现状(量化投资的发展前景)

前言

从2020年起，许多投资人已经关注到量化投资“火了”。据《券商中国》统计，截
至今年10月底，国内百亿私募数量达到95家，其中量化私募有24
家，占比达25％。这24家量化私募业绩也十分亮眼，年内全部取得正收益，且平均
收益高达18.32％。

量化投资是什么？收益来源有哪些？与传统主观投资相比有哪些特点？今天中融财
富与您一起聊一聊量化投资。

一、量化投资基本概念

量化投资不是一种金融产品品类，而是一种投资交易策略。“量化投资策略”是利
用统计学、数学、信息技术、人工智能等方法取代人工作出决策，通过模型完成股
票交易来构建投资组合。利用计算机技术和数学模型去实现投资策略的过程。一般
情况下，市场研究、基本面分析、选股、择时、下单等都可以由计算机自动完成。
广义上可以认为，
凡是借助于数学模型和计算机实现的投资方法都可以称为量化投资。

当前A股市场中，国内比较常
见的量化投资方法主要是多因子策略、套利策略和期货CTA策略。

相较于主观投资，量化投
资策略的最大特点是其具有一套基于数据的完整交易规则
。在投资决策的所有环节，始终贯穿一套完全客观的量化标准，比如，A股票的横
指标达到多少的阈值时，才可以开仓，每次开仓要买多少手等交易规则。

主观投资与量化投资各自的特点

主观投资

（1）基于基金经理的主观判断

（2）基金经理对宏观环境、行业、公司的研究，预测未来的走势

（3）更注重研究深度，对少数股票进行深度研究

（4）持股集中，投资稳定性略差
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（5）交易依靠主观认知与判断，无法批量复制

量化投资

（1）基于模型运算的客观结果

（2）核心在于利用计算机技术从海量数据中挖掘投资规律

（3）更注重研究广度，全市场筛选标的，多维度分析

（4）持股分散，组合投资

（5）模型运算自动下单，交易具备纪律性

二、量化投资的吸引力

其实，无论是量化投资还是主观投资，二者没有优劣之分。量化投资的主要优势表
现在以下三方面：

优势一：投资范围更加广泛

量化投资借助计算机技术，搜集的信息更具有速度和广度，投资分析的范围覆盖面
更广，基本可达整个市场。同时，量化投资可以针对全市场范围的品种，多角度分
析且实现选择，促进交易者获得更多投资机会。

优势二：程序化交易，避免人为主观因素的影响。

量化投资通过回测来证实或者证伪策略的历史有效性，通过程序化交易自动下单，
以投资建模和统计分析来做出选择，克服了人性过分自信、贪婪、侥幸心理、恐惧
、情绪化等的人性弱点，避免人为情绪等主观因素的干扰。

优势三：数据处理快速响应，创造交易价值。

采用计算机进行自动分析，响应速度迅速，拥有强大的数据处理能力和信息挖掘能
力，可支撑高频交易；此外每一个决策背后都有模型支持可以验证有效性，更有可
能创造出有效的交易价值。

三、量化投资的主要风险
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量化始终面临着
容量、夏普率（波动）和收益三者不可
兼顾
的问题，被称为“不可能三角”。那么量化投资风险有哪些？我们来看三方面最重
要的风险。

1

策略失效风险

量化投资最大的风险是策略失效。但更困难的挑战在于无法预测策略什么时间会失
效，而策略失效的损失会非常大。

2

流通性风险

流通性风险主要是指市场融资风险，不是传统意义上的流通性风险。而是基于很多
量化投资基金的策略很像，当许多基金都采用相似的策略，一旦出现比如大的对冲
基金需要清仓，卖掉过去盈利的股票，那其他基金就可能输钱甚至被迫平仓，这就
会导致有流通性风险的问题。量化投资很多因素导致很容易同质化，带来的问题就
是会产生共振，更容易产生系统性的风险。

3

模型本身的风险

量化投资需要借助模型，而建立模型需要设定各种参数，但是，这些参数很难精准
估计。估计不准的时候可能会带来巨大的损失。

小结

近两年，量化投资在国内迅速发展，一批量化私募机构管理规模破百亿，而且相当
一部分量化私募在过往一年多时间取得不错的收益。投资者在享有量化投资收益机
会的同时，也应该保持清醒的认识，量化投资也存在风险，能否取得超额收益关键
仍在在核心团队，与团队建设、IT建设和团队积累的研究框架等密不可分。此外，
由于量化的交易量主要来自于提供流动性、对波段逆向操作等，决定了量化交易的
规模和占比不可能无限制增长。
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本文源自中融财富
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