
300199股票商誉减值是利空吗(300315商誉减值)

中国网财经4月29日讯(记者杜丁)近年来业绩表现尚可的翰宇药业（300199），在
2018年遭遇净利亏损3.41亿元的尴尬，这也是翰宇药业上市九年以来的首次亏损。
翰宇药业表示，亏损的主要原因是报告期内计提商誉减值准备5.29亿元。

这次的亏损似乎对2019年的业绩也产生了影响，日前，翰宇药业公布的一季报显示
，公司2019年前三月实现营收1.93亿元，同比下降28.22%；净利润5205.70万元
，同比下降47.01%。

上市9年现首亏

资料显示，翰宇药业成立于2003年，2011年登陆A股创业板上市。是目前国内拥有
多肽药物品种最多的企业之一。日前，其发布的2018年年报显示，当年实现营收1
2.64亿元，同比增长1.46%；净利润-3.41亿元，同比下滑203.35%；扣非净利润-3
.58亿元，同比下滑212.32%；基本每股收益为-0.37元，同比下滑202.78%。

中国网财经记者梳理发现，翰宇药业上市前八年间，其营收整体呈现上升趋势，自
2011年的1.66亿元增长至2018年的12.64亿元；净利润由2011年的0.80亿元增长
至2017年的3.30亿元，期间除了2016年出现小幅下滑外，总体呈现稳步增长趋势
。2018年3.41亿元的亏损是上市以来首度亏损，将2017年的利润一把亏掉。

对于此次的业绩巨亏，公告解释称，报告期内公司计提商誉减值准备5.29亿元，这
其实就是翰宇药业所收购的成纪药业计提的大额商誉减值。

2015年翰宇药业完成了对甘肃成纪生物药业有限公司(“成纪药业”)的并购，此次
收购是翰宇药业上市以来首次尝试外延式发展。成纪药业主要产品包括器械类产品
、药品组合包装产品及少量固体类产品，其中器械类产品主要为注射笔。

资料显示，翰宇药业收购成纪药业100%股权的交易价格为13.2亿元，据收购时的
公告显示，成纪药业承诺2015―2017年净利润分别约1.49亿元、1.93亿元和2.41亿
元。但数据显示，2015―2017年，成纪药业实际实现的归母净利润分别为1.15亿元
、1.69亿元、2.04亿元，均未能完成业绩承诺。基于此，翰宇药业2016年、2017
年连续两年对收购成纪药业进行商誉减值，分别计提3983.67万元、2623.21万元
的减值准备。

子公司业绩遭腰斩

值得注意的是，三年业绩承诺期刚过，2018年成纪药业的业绩就惨遭腰斩。

翰宇药业年报称，完成并购整合后，子公司成纪药业各项业务稳定发展，但在“零
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加成”等前期政策全国范围内快速落地执行的影响下，医药市场发生较大改变，成
纪药业器械类产品及药品组合包装产品销量均有较大降幅。同时随着成纪药业各主
营产品销售收入结构发生变化，整体销售毛利率较2017年下降。

数据显示，2018年成纪药业实现营收2.20亿元，同比下降37.68%；实现净利润0.9
3亿元，同比下降54.41%。

记者注意到，成纪药业被收购这几年，贡献的净利润占据翰宇药业合并报表净利润
的半壁江山。财报显示，2015年至2018年，翰宇药业的净利润分别为3.05亿元、2
.92亿元、3.30亿元和-3.41亿元；成纪药业的净利润分别为1.15亿元、1.69亿元、2
.04亿元和0.93亿元。对此，业内人士分析称，如果剔掉成纪药业并表因素影响，翰
宇药业真实内生业绩并没有什么增长，甚至可能还出现下滑。

失去成纪药业的“支撑”之后，如何扭转业绩颓势？中国网财经记者就此次商誉减
值以及公司的经营相关情况向翰宇药业发去采访函，截至发稿尚未收到任何回复。

记者注意到，翰宇药业2019年一季报的业绩也不容乐观，营收和净利出现双下滑。
数据显示，报告期内，公司制剂产品实现销售收入1.17亿元，同比下降1.46%；其
他制剂实现销售收入0.29亿元，同比增长96.49%；海外市场一季度实现销售收入0.
40亿元，同比下降53.61%；公司药品组合包装产品在报告期内实现营业收入0.15
亿元，同比增加27.50%；器械类产品实现营收0.18亿元，同比下降66.14%；固体
类产品实现营收168.18万元，同比下降149.14%。
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