
可以买股票跌吗(股票可不可以买)

财联社6月14日 讯（编辑 刘蕊）隔夜，在美国通胀高企、美联储可能会在6月加息
75基点的担忧下，美股经历了一场“血洗”：标普500指数跌3.88%，较历史高点
下跌超21%，进入技术性熊市；纳指重挫4.68%，较历史高点下跌超33%。

然而，贝莱德在周一的报告中警告称，随着美股周一进入熊市区间，投资者不应急
于逢低买入。

现在不宜进场的三大理由

今年以来，在美国通胀持续升温、美联储不得不不断加息，以及市场对经济衰退的
担忧逐渐增多的背景下，美股持续下挫，标普500指数和纳斯达克100指数今年以
来已经分别累计下跌21%和30%。

贝莱德称，尽管一些人认为美股已经遭到重创，市场已经充分消化了风险，但实际
上，与美联储利率计划相关的不确定性正在增加，这可能阻碍美股从近期的下跌中
迅速恢复。

贝莱德提出了三大理由，来解释为什么他们认为现在不宜进场抄底：

1.股价还没有反映出企业利润率压力

贝莱德指出：“过去20年来，企业利润率一直在上升。但现在，我们看到企业利润
率的下行风险越来越大。我们预计能源危机将影响经济增长，劳动力成本上升将侵
蚀企业利润。问题在于，市场对企业获利预估的共识似乎没有反映出这一点。”

目前，华尔街对标普500指数成分股2022年的利润率预期仍为10.5%，而贝莱德表
示：“这太乐观了。”

“如果利润率压力加大，股市可能进一步下滑。过去数十年来，劳动力等成本的下
降引领了利润扩张。而到目前为止，美国单位劳动力成本还没有上涨太多。我们看
到，经过通胀调整后的工资上涨将吸引人们重返工作岗位，这对经济有利，但对公
司利润率不利。”

2. 美联储将大幅升息的预期

贝莱德认为：“我们现在还没有公开讨论过购买股票的话题 ，因为美联储过度收紧
的风险正越来越大，或者市场认为它至少在短期内会这样做。持续通胀的迹象——
比如上周的CPI报告——可能会加剧后一种风险。”
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上周，美国5月CPI同比大涨8.6%，超出市场预期。在这一背景下，越来越多投行
开始猜测美联储本周或会加息75个基点，高盛甚至预计美联储将在6月和7月各加息
75个基点。

3.考虑到利率上升，企业估值并不便宜

贝莱德认为：“在我们看来，股市还没有下跌足够多。为什么？在计入企业盈利前
景下降和加息预期加快的因素后，企业估值并没有真正改善。更高利率的前景正在
提高预期贴现率。更高的贴现率会降低未来现金流的吸引力。”

何时才是真正的买入时机？

贝莱德认为，真正积极的买入信号，是当美联储“明确承认若加息过高将对经济成
长和就业造成高成本”时。

贝莱德认为，一旦美联储这么做，就是在发出战术信号，提醒投资者应该对股市持
正面看法，因为这意味着美联储已经或即将结束加息。这甚至可能是一个转折点，
暗示降息可能会重新进入讨论。

贝莱德表示，“我们认为，美联储将迅速加息，然后静观其影响。我们认为，各国
央行最终将采取温和策略，以挽救经济增长或避免陷入深度衰退。这就是为什么我
们长期增持股票，但在战术层面上持中性立场。”

本文源自财联社 刘蕊
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