
安信信托 造假(安信信托 知乎)

本报记者 陈美 吉雪娇

作为唯一在上交所上市的信托公司，安信信托走下神坛！

6月7日，安信信托15页公告回复上交所“九问”曝光了这家信托公司真实的兑付逾
期金额，而这一数字高于此前的报道。

受此影响，投资者用脚投票，安信信托开盘后快速跌停，截止周一收盘时报收4.3元
。
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项目逾期金额高达117.6亿

在业内被誉为有较高安全性的信托，近日却出事了，安信信托被曝部分产品延期兑
付。

相关消息显示，2018年安信信托上半年到期未能如期兑付的金额约为0.62亿元，2
018年下半年到期未能如期兑付的金额约为48.12亿元，2019年截至5月20日到期未
能如期兑付的金额为68.86亿元。

随即，上交所发出“九问”。
6月7日，安信信托回复称：最新未能兑付的金额高达117.6亿！

这一金额比此前报道的68.86亿，几乎高出一倍！安信信托为何会有如此多的项目
，未能如期兑付？

安信信托称：是由于宏观经济形势及市场变化等原因，出现了短期流动性困难，涉
及25项目产品。

安信信托表示，从风控措施来看，有足值的抵质押担保的占比为42%，企业保证担
保的占比为43%。并提到，其中主动管理类项目的抵质押担保的比例为100%，没
有导致信托财产受损的终极风险。

话虽如此，但安信信托依然没有给出具体的兑付时间。
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安信信托业绩大跳水

回顾安信信托近年来业绩，可以用每况愈下来形容。

自2014年，每股收益达到2.25元的高位之后，安信信托的业绩就开始起伏。

2015年每股收益1.04元，2016年1.71元，到了2017年变降为0.8元，2018年业绩
变脸直接亏损，每股收益成了-0.31元。

8.4万是什么概念？这一年化收益率对标现在的理财产品，是整整高出一倍多！

而据中国信登网数据显示，
今年一季度信托产品平均收益率为6.54%
。因此，在业内人士看来，安信信托的部分产品收益率高出平均数，已经有了危险
的信号。
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出事的产品中闪现房地产项目

界面新闻报道，最新出现延期兑付的产品，分别是“安信信托-安赢11号广州油富
城项目集合资金信托计划”、“安信信托-
安赢25号深圳和缘福城市更新”和“安信信托-沃野投资集合信托计划”。

简单来看，这三个信托产品中，至少有两个是房地产信托。

此前，安信信托出现违约或延期兑付的两款产品，是“安信·深圳罗湖城市更新集合
资金信托计划”和“安信新农村建设发展基金集合信托计划”。

而这两个项目中，也至少有一个是房地产项目。

2018年以来，房地产调控政策频出，甚至连行业老大万科都喊出“活下去”的口号
。
但安信信托却加大发行房地产信托产品，背后的风控把握究竟有多高？看看目前11
7.6亿的延期兑付资金就知道了。

因此，也有信托人士认为，安信信托25个项目暴雷，很有可能是公司项目连环出问
题，也就是新借还不了旧债的结果。

4

16亿股债项目也“踩雷”

除了项目延期兑付，安信信托还发生了资产减值损失，并且高达21.56亿元。

据安信信托披露信息，
“印纪传媒”计提减值准备10.55亿元
，系公司2018年2月通过协议方式受让印纪传媒股份1.07亿股，占印纪传媒总股本
比例6.03%，受让价格为12.75元/股。

但截至去年9月28日印纪传媒收盘价为3.46元，预期这种下降趋势属于非暂时性的
，可以认定该项金融资产确认减值损失。

其实，看看2018年印纪传媒欠款10亿，实控人肖文革被列失信名单等诸多负面消
息就知道了，安信信托所受的雷有多大了。
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此外，安信信托还涉及“中弘卓业集团有限公司”贷款计提减值准备5.5亿元。

由于中弘股份股票已于12月27日交易结束后被终止上市，但上述债权在2018年12
月31日到期，安信信托判断中弘卓业集团有限公司短期内没有还款能力，并已将该
笔贷款五级分类归类为“损失类”。
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