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当前油脂市场受宏观和外围因素影响较大，特别是受疫情影响，物流运输不畅、下
游复工程度不确定等问题相继出现，菜油行业风险不断聚积，而期货成为了帮助实
体企业抗击疫情、复产复工的避险助力器。

新冠病毒疫情对菜油产业的影响，首先在于现货供给偏紧，人员流动受到限制，菜
系压榨企业复工时间延后，产能恢复需要时间。并且在防控疫情的需求下，各地政
府对公路运输采取了不同程度的管制措施，短期内菜油、菜粕采购将出现运输不畅
问题，成本也将从上游逐渐传导至下游。供需两端的不平衡增加了疫情期间的菜油
价格波动风险，菜油行业企业经营困难加大。

陕西粮农油脂集团（简称陕西油脂）是陕西省大型国有油脂企业，具备丰富的期货
套保经验。春节前，陕西油脂按照生产计划采购了8000吨菜油，以满足春节前后包
装油销售需求，采购成本7500元/吨。春节后，菜油期货大幅下跌，然后开始持续
上涨收复跌幅，最高达到7700元/吨左右。

陕西粮农油脂集团副总经理李峰说：“疫情期间菜油市场价格波动幅度大，经营风
险大大增加，而期货是我们规避风险的重要工具。”陕西油脂判断价格上涨主要受
物流等短期因素影响，下游实际消费受疫情影响明显下降，企业自身销售缓慢将导
致价格风险凸显。

李峰表示，陕西油脂为防范菜油价格下跌风险，在期货市场进行卖出套期保值操作
。在期货价格达到7500元/吨后，陕西油脂分批在期货市场对销售延后的3000吨菜
油进行卖出保值。通过期货套期保值操作，陕西油脂规避了菜油价格下跌风险，在
有效防范经营风险基础上可以集中精力保障省内油脂供应。

疫情期间，众多期货公司和风险管理子公司主动利用期货期权等工具，协助企业进
行套期保值等操作，帮助企业防范化解风险，渡过疫情难关，充分发挥期货市场服
务实体经济、服务国家战略的功能作用。

江西金佳谷物股份有限公司樟树油厂（简称樟树油厂）承担着6000吨省级储备菜籽
油的轮换任务，每两年需要将油库内老油轮出，再存入等量的新油保证库存水平。
樟树油厂总经理郭志军说：“油厂面临着较大的经营风险和价格风险，特别是年后
受疫情影响，运输、质检、结算等各方面都有问题，现货贸易目前面临较大困难，
幸好油厂年后参与了期货市场，出现较大风险的可能性大大减少。”

农历新年后，江西瑞奇期货为保障樟树油厂六千吨菜籽油的轮库操作顺利进行，向
樟树油厂提出了“期货虚拟库存代替现实库存、期现套利增加收益、交割途径保障
现货渠道”的套保策略，帮助企业化解所面临风险。
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樟树油厂在相应期货基差出现无风险套利机会时，立刻轮出菜籽油现货同时在期货
上买入相应数量的期货合约建立虚拟库存，轮出的菜籽油价格风险得以规避。同时
由于期货杠杆作用为企业节省90%资金。轮入补库则可挑选疫情结束后，将虚拟库
存通过期货交割的方式转为现货。

郭志军表示，运用菜油期货有效减少经营风险的冲击，保障企业的生产利润的同时
，也拓展现货采购渠道，规避了疫情期间现货操作的意外风险。“下一步，樟树油
厂将继续灵活使用期货期权等工具，期现结合能够帮助油厂能够更长久更好地发展
。” 

来源：新浪财经；作者：XXX；农产品期货网转载本文仅为传播更多信息为目的，
并不表示本网认可文中作者观点。若转载文章作者有认为本网有不妥之处，请致电
本网010-51289506联系，本网将立即与您磋商并解决相关事宜。 
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