
恪守正待，为诺亚财富第十一届私募股权投资高峰论坛圆满收官！

回顾2022年上半年，国内疫情反复、产业链、产业链都受到较大冲击，经济发展一
成三，外部环境怪异，疫情持续蔓延，俄美冲突加剧，美欧在高通胀下持续加息等
，带来全球资本市场持续震荡。 

面对复杂严峻的国内外形势私募股权行业也在加速洗牌，作为多层次资本市场的重
要组成部分，在支持科技创新、提升直接融资服务实体经济等方面显示出越来越积
极重要的作用。 

在当前环境下，硬技术投资从长远来看尤其可靠。
世界新一轮科技革命浪潮席卷而来，中国经济从高速增长转向高质量发展。 

科技是大国博弈的利器，目前正在配置科技投资。 9月16日，诺亚第十一届私募股
权投资峰会在南京召开诺亚邀请知名经济学家、行业专家及业内优质投资机构GP畅
谈未来，深入探讨资本市场新趋势和科技投资无限机遇。 

清华大学中国经济思想实践研究院院长李稻葵从宏观角度作为参与者解读《未来五
年产业投资大趋势》，在长期复杂的环境中，是如何把握资本市场和宏观经济发展
趋势的？ 将来什么样的产业被长期期待？ 

首先，李稻葵从人口需求、统一市场、高储蓄率、人力资源和工程研发能力等角度
指出我国中长期发展潜力巨大，只有对其充满信心，才能“正点有为” 

同时，他总结了当前中国面临的四大挑战。 分别是疫情、外部环境变化、房地产和
地方债等历史压力，以及近期房地产、互联网等行业政策的过度焦虑。 

但李稻葵判断未来经济政策有望调整、进入“广金融、紧财”轨道，无论外部环境
如何变化，国内只要稳定下来，调动经济参与者的动力，就仍然可以继续“无神暴
富”。 

最后，李稻葵分享了他眼中未来产业投资的六大机会分别是绿色低碳、“高特精尖
”、突破性技术、产业重组、基本物资生产和储存。 
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达晨财智执行合伙人、总裁肖冰及达晨财智助理总裁邬曦则聚焦股权投资分享了《
宏观形势剖析及当前一级市场投资策略》。 

达晨财智是中国最具影响力的投资机构之一，深耕硬科技产业链20多年。 据统计
，达晨已投资的企业中国家级专业特新企业达62家，其中超过80%完成后续轮融资
，估值平均增长4.68倍，最高为40倍；
然后10家公司上市，6家公司处于事前公开阶段。 

肖冰坦言，现在的大环境是他工作20年来从未有过的糟糕更体现了“适者生存”的
基本规则。 就像寒武纪物种大灭绝一样，他认为民营企业也将面临洗牌，只有能够
迅速应对变化的组织才能脱颖而出。 
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邬曦分享了达晨面对当下环境的独到投资洞见，《窄门和宽路：一个关于收敛的逻
辑》。 在

投资中，邬暼认为进窄门很难，但进了之后可能会遇到“宽路”。 具体实践中，邬
曦提出了投资主题、投资行业、投资策略、投资套餐等多方面的收敛。 关于

投资主题，邬书记认为在当前形势下“大安全”是国家和市场的最高优先级，但要
降低不安全感，意味着最好的投资机会，主要体现在供应链安全、国防安全、能源
安全等角度

对于投资行业的收敛，邬曦指出，我国产业结构转型升级带来的硬科技投资机会长
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期广泛存在，分散在各个领域和环节。
另外，与过去十多年大热的互联网投资不同，许多硬技术都是为To
B客户服务的赢家通吃的情况很少发生。
此外，短期资本积累难以成功，需要耐心和长期积累。 

具体投资套餐取决于上述主题和行业收敛逻辑、达晨聚焦半导体、工业软件、工业
机器人、风光电储、军工信息化等细分课程。 

歌斐资产私募股权投资部董事长、直投团队负责人刘亦浩为大家分享了《科技投资
的丰收时代――歌斐私募股权生态圈建设及科技投资展望》。 
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作为很多头部私募股权经理的战略合作伙伴、歌斐资产经过12年的耕耘，管理规模
超过1300亿元人民币，直接或间接覆盖7200多家基础公司，其中400多家成功上
市，向客户分配并退款380多亿元现金。 

刘亦浩还分享了科菲在硬技术领域关注的几个方向和相应的投资案例。 

1、以半导体为基础的数字技术变革，包括消费电子产品XR、数据中心计算和存储
以及智能制造

2、包括SAAS服务等在内信息技术驱动的数字转换

3、能源相关，例如新一代电池技术等； 

4、智能汽车、商业航天等人类生活空间范围的边界不断扩大； 

5、科技进步对生命健康的转变——细胞与基因治疗。 

随着硬技术投资的大热，刘亦浩指出，生产的三要素从以前的土地、资金、劳动力
变成了数据、计算力、算法。 

最后、刘亦浩分享了歌斐投资团队的“三观”、宏观层面的“政、明政策”。
在中观层面进行深度行业认知，进行早期项目挖掘；
微观勤奋学习，强调基本功的完整性。 
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主题演讲之后峰会现场举行了南京东南投资基金管理有限公司与上海诺亚金融服务
股份有限公司战略合作签约仪式。 

（诺亚控股与东南基金战略合作签约仪式现场） 

主会场最后一次圆桌论坛上，诺亚控股江苏省副总经理徐晶、歌斐资产私募股权投
资部董事长刘亦浩、东南基金董事长方国、达晨财智助理总裁邬暼、贝登医疗副总
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裁徐小龙等，从中观察，具有微观视角继续深入探讨了科技投资的发展趋势。 

还有分会场的研讨会，歌斐资产董事总经理曾德明坐在镇上的智能制造专场，解读
“智慧”抛向未来的道路； 诺亚国际智能硅谷子公司投资者关系总监王镇带领参与
者走进美国硅谷探索国际新形势下美国PE投资机会，并在直投俱乐部产品闭门和保
护方案等特殊场合共享，与参与者共享不确定环境下“保护后成长”的配置方案。
(董萍萍) )。
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