
投资的安全边际(投资安全边际怎么算)

「今天是木子读吧陪你的第1126天」

“安全边际”是价值投资的核心思想之一，我们经常听到有人把价值投资的选股标
准概括为“好行业、好公司、好价格”。

好价格
就是指买入价格要符合安全边际的原则，即买入价格要明显低于股票内在价值。关
于内在价值，请大家参考木子昨天的文章【如何计算出一家公司的内在价值？】。

安全边际的概念本身其实非常简单，用一句话说就是：便宜才是硬道理。什么才是
便宜的股票呢？买入任何一种资产时，便宜都很重要，但究竟什么才是真正的便宜
呢？

很多投资者都会犯一个错误，那就是把便宜等同于价格低，对应到股市就是股价低
或者市值低。事实上，股价1元或者市值10亿这样的数字，并不能说明公司就是便
宜的，相反，有时却是很贵。

便宜是一个相对概念，一部500元的手机可以说很便宜，但一个500元的面包简直
就是天价。如果想了解一家公司的股票是否便宜，我们先要搞清楚这家公司本身的
“质量”如何。一家公司的“质量”取决于公司的真实价值，在价值投资中也称为
内在价值。与不断变动的股价相比，内在价值是相对稳定的。

昨天的文章【如何计算出一家公司的内在价值？】，
接下来要做的，就是将公司的股价和内在价值进行比较。现在的问题是，如果一家
公司的股价低于其内在价值，是否一定代表当前的股价就是便宜的呢？其实，还不
完全是，只有当一家公司的股价有安全边际时才是值得买入的。也就是说，一家公
司的股价光便宜还不行，要便宜到一定程度才可以，这个程度的多少就是安全边际
，也就是一定的折扣。

安全边际有一个计算公式：安全边际=（内在价值-股价）/内在价值。比如，一家
公司的内在价值是10元/股，当前股价是8元，那么这家公司当前的安全边际就是20
%。安全边际越大，意味着亏损的概率越小，未来的盈利空间也就越大。
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安全边际是投资体系中非常重要的理念，之所以它很重要，主要是安全边际能帮助
你有效地抵御系统性风险，还能减少你因为犯错而造成的损失。哪怕是专业的投资
者，也不可能不犯错，更不用说我们普通人。有经验的投资者通常都是从错误中吸
取教训，进而获得成功的。错误并不可怕，唯一需要担心的是，你还有没有改正的
机会。

价值投资者最容易犯的错误就是对公司的内在价值误判。估值是对公司过去的总结
，进一步说是根据以往的业绩来预测公司未来的成长性。但市场和公司都处在一个
不断变化的过程中。

比如，我们一开始认为某家公司利润高、成长好，于是选择买入。但随着市场环境
的变化，公司逐渐步入了下行通道，那么它的内在价值很可能就发生了变化。如果
这种变化不能被及时发现，你的估值本身就不准确了，这是很危险的。

如果有了安全边际的思想，即便出现了判断失误，错误的代价或许也在你的可承受
范围之内。如果没有安全边际，你的投资损失很可能腰斩甚至更低；如果有安全边
际，你的投资损失损失就不会那么大。

最重要的是，安全边际能让你获得更高的收益。一只股票的持有成本有多低，未来
的收益就有多高。很多普通投资者投资多年，总是在赚小钱、亏大钱的过程中被逐
渐蚕食掉了本金。而且他们的持有成本都很高，这样即便投资了部分好公司，也很
难获得满意的回报。

当你真正严格按照安全边际的原则投资股票时，尽管可能错过一些机会，但长期来
看，股票投资收益都将实现稳健增长，随着优秀公司的持续成长，股票价格不断升
高，会让你变得更加轻松和自由。

安全边际既然如此重要，那安全边际是不是越大越好呢？比如安全边际达到80%，
也就是资产的账面价值打2折。我们投资股票的目的是为了获得高回报。要想做到
这一点，就需要公司能够持续地成长并创造价值。

但便宜的股票之所以无人问津，大多是因为公司本身的“质地”不好。这一点需要
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你具备甄别判断能力。
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