
海南-信托理财(海南信托业兴衰的启示)

接着上上篇《一文让你读懂五花八门的信托产品》，和大家聊聊如何购买信托产品
。

信托产品是信托公司的产品，也是资管新规里说的资管产品之一。

信托产品的购买渠道

它主要有两种销售渠道，一种是信托公司自己卖，叫直销。一种是信托公司让银行
、券商或者第三方的财富公司帮忙卖，叫代销。

通常银行、券商等机构代销信托产品，会收取代销费用。而这费用的承担者必定是
投资者。所以，同一款产品，通过信托公司买，会更划算。

按照市场惯例，在不同的渠道买，一款产品能差到1-1.5个点。如果在信托公司的利
率是7%，在银行买就有可能是6%。

那为什么有人还愿意去银行购买信托产品？

从客户的角度来说，从银行购买相当于背上了银行的信誉，当信托产品出现延期兑
付或者违约的情形，客户可以立马去找银行。前面说过了，信托公司一般没有营业
部。比如海南的小伙伴购买信托产品的话，要维权只能去信托公司在其他城市的总
部， 要去总部维权，成本挺高的。

虽然银行没有兑付的义务，但是银行最重视的就是自己的声誉，因此，也会利用和
信托公司的关系，协调并督促信托还钱。

如果要去第三方财富公司买的话，要对所代销的信托产品精挑细选。

首先，第三方的销售机构索要的代销费用本身就高，另外，它们卖的信托产品比银
行等渠道的产品收益要高（不高就吸引不了无畏者），那就得出这个产品原来本身
的收益率是非常高的。高收益伴随着高风险。所以大家要研究一下该信托产品的底
层资产。

购买流程中的注意事项

了解了信托产品的购买渠道后，这是一个残酷的事实摆在你面前，就是你不一定有
资格购买信托产品。
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只有合格投资者才可以购买信托产品。什么是合格投资者，资管新规的第五条规定
定义了标准。说白了，就是必须是有一定经济基础的人或机构。

信托产品在设置起购金额时就把合格投资者自动筛选出来了。信托产品的起购金额
一般在100万或者300万以上。相比之下，银行的理财产品1万元起，存款产品50元
起，基金公司的基金产品1000元起。能买信托的人，都是有钱人。

满足了合格投资者的条件后，我们首先要选择正规的信托公司。所谓的“正规”就
是有信托牌照的公司，在我的《带你了解信托行业（一）——信托公司》，已经给
大家列出了所有的合法的信托机构。

然后，通过了解自己的投资偏好，以及产品投资期限、预期收益率、认购门槛、投
资标的等等系列产品要素，选择适合自己的信托产品。

在正式投资前，务必要核实信托产品的真实性。可以在信托的官网，或者在中国信
托登记有限责任公司的官网，首页的“公示公告”处，通过录入产品编码查询。这
一步一定要做。

上述说了那么多，最重要的一步还是要挑选适合自己风险偏好的优质信托产品。

选择一款心仪的信托产品

1. 选择信托公司

主要关注信托公司的风险管理能力。看看信托公司的历史管理能力、管理规模有多
大，之前有没有出现过产品违约的情况，目前有没有负面的新闻。还要了解公司的
股东背景（具体见《带你了解信托行业（一）——信托公司》），如果是一家央企
背景的公司，当公司出现兑付风险的时候，为了维护自身的信誉，一般会想办法兑
付。

有必要的时候，还可以了解一下公司的注册资本、净资本、净利润等财务数据，行
业排名、公司治理结构等定性内容。

2. 信托产品

这里主要关注底层资产的质量，就是融资人的情况。融资人的股东背景是国企还是
民企，资产负债率、净利润、经营性现金流等财务数据，还有行业排名，有没有负
面新闻等等。
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另外，了解信托产品投资的这个项目有哪些风险控制措施，比如担保措施、抵质押
情况、利益管理人有没有认购信托计划等等。

一般这些情况，投资者自身并不一定有专业能力对产品进行分析，这就需要一个负
责的理财经理为客户在推介产品时尽职地了解，并将相关风险情况告知投资人。

所以，你会发现，在银行里，许多财富客户一旦认定了一个理财经理后，不会轻易
更换理财经理。这是一个双向的选择。当然，作为投资者，自己心里也要有一个框
架，否则你不知道理财经理讲得是不是重点。毕竟，那是你的钱啊。

还有一件事值得说一说，在资管新规出来之前，我们买信托产品一般找到好的公司
，就不用太担心兑付的问题，可在新规之后就不一样了。一个项目出现了问题，如
果信托公司还给你刚性兑付，那就是一个违法的事。

更有意思的是资管新规还说了：“任何单位和个人发现金融机构存在刚性兑付行为
的，可以向金融管理部门举报，查证属实且举报内容未被相关部门掌握的，给予适
当奖励。”

所以，未来我们在做投资的时候要慢慢放下“刚性兑付”的信仰了。

眼花缭乱的信托产品真的太难选，这里给大家提供一些简单的标准避开一些不好的
产品。比如：

1.没有抵押的房地产项目，因为房地产抵押可是说是这类产品的最重要的保障；抵
押物的处置至少可以保障你的本金。

2.融资方资产负债率太高的项目，这个主要看企业的财务报告，可以算出这个数据
；

3不要买小型的民营信托公司产品，很简单，这类公司的整体实力较弱，某个项目
出现问题兜不住。

4.最好不要碰收益率太高的产品。这个原则实际上在任何一种投资品种中都成立。
收益高必定带来高风险。

5.还有一类是我希望大家一定要关注的，就是结构太复杂，复杂到你看不懂的产品
，一定不要买。不要碰你不懂的东西。

好了，今天就分享到这里~~
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